Prospectus de Base en date du 9 juin 2020

CAFL

La banque
des collectivités

Agence France Locale
Programme d®&mission de titres de créance
(Euro Medium Term Note Programme)

de 7.000.000.000 @uros

Faisant ldobjet déun mécanisme de garanties a premiérdemande consenties paihgence France
Localei Société Territoriale et par lesMembres du Groupe Agence France Locale

LéAgence France Locale@metteur) peut, dans le cadre du programn@ndission de titres de créandauto Medium Term Note Programinige
Programme) qui fait IGobjet du présent prospectus de bas®itspectus de Baseet dans le respect des lois, réglements et directives applicables,
procéder a tout moment &inission de titres de créance (léges). Le paiement de toutes sommeses en vertu des Titres fei@bjet (i) dune
garantie autonome a premiere demande consentiémeEmnice France Locale Société Territoriale (I&8T) (la Garantie ST) et (ii) de garanties
autonomes a premiére demande consenties par les collectivittesisdes, leurs groupements et les établissements publics labantxle processus
déadhésion a abouti et qui sont devenus de ce fait actionnaires de la $Meses), a hauteur des encours de créditsiree durée initiale
supérieure a 364 jours @fs auront souscrits auprés dEinetteur (ensemble avec la ST, @&arants) (les Garanties Membres ensemble avec la
Garantie ST, leSaranties). Les stipulations des Garanties ainsi que les modalités de détermination de leur plafond sont présentéeéstmms le p
Prospectus de Base a la section intitel@escription des Garants et du mécanisme de Garantie

Le montant nominal total des Titres en circulation ne pourra & aucun moment &060e300.000 @&uros (ou la contrealeur de ce montant dans
déautres devises, calculée a la da@éndission). Les Titres constitueront des obligations au sens du droit francais.

Le Prospectus de Base a éfprouvéparldAutorité des marchés financieSNIF ) qui lui a attribué le mmérodépprobatior20-244 le 9 juin 2020

en qualit® déautorit® comp®t en tRéglemant Ptospectuel 6dAUMFR "ag | eeprperna u V(& Ul) e 2F0rlors/ plelc
avoir vérifié que les informations y figurant sont compléetes, cohérentes et comprékensibdms diReglement Prospectus. Cette approbation ne

doit pas °tre consi d®r ®e comme un avis favorabl e s Baselledivestissetre ur et
sont invit®s © proc®der "t ® edidi rpveoPptrier ®ad W alte o nv alee d rdo ppobritluinir es c

Le Prospectus de Base est valable pour un%®unR@1d,i¢dedra, pethdant defe période st apr = ¢
dans |l es conditions de 0174X9, &tie cdmplété2p8r urdsupplémernt huePmspedtus de B&sg enZas de faits nouveaux

significatifs ou dobéerredrdobouganeractiet pdiedd i ®ub utna nstuipepll | ®nse.n t au Pr
significaurssooaudddemexacti tudes substantielles ne sbéappliqgue pas 1| o

Le Prospectus de Base remplace le prospectus de base en date du 13 mai 2019, tel quepariseésjsuppléments.

Dans certaines circonstances, wemande édmission des Titres aux négociations sur Euronext Pauioriext Paris) pourra étre présentée.

Euronext Paris est un marché réglementé au sens de la Directive 2014/65/UE du 15 mai 2014 telle que mbtéifdee(Béglementg. Les Titres

pouront également étre admis aux négociations sur un autre Marché Régle@arfi¢atl membre déEspace Economique Europé®&EE) ou au

RoyaumeUni ou sur un marché non réglementé ou ne pas étre admis aux négociations sur un quelconque marché. Les conditions définitives
prépaées dans le cadréishe émission de Titres (I€onditions Définitives), dont le modéle figure dans le Prospectus de Basésprént si ces

Titres seront ou non admis aux négociations sur un marché et mentionneront, le cas échéant, le(s) Marché&sjéRggteTnerné(s). Les
Conditions D®f initives concern®es pr ®ci ser blitnhon ®gaptéame rnti tsie Ides | Diat
paragraphe 4, du Réglement Prospedtasn' s un ou pl usi e urosauRayaumesUnme mbres de | 6 EEE

Les Titres pourront étre émis sous forme dématérialiéeg Dématérialisé9 ou matérialiséeTtres Matérialiség, tel que plus amplement décrit
dans le Prospectus de Base. Les Titres Dématérialisés seront inscrits en compte conformément aux arti8les suigamts du Code monétaire et
financier. Aucun document ne sera émis en représentation des Titnesébiélisés.

Les Titres Dématérialisés pourront étre émis, au grédelmdtteur, (a) au porteur, inscrits a compter de leur d@mission dans les livres
dé&uroclear France (agissant comme dépositaire central), qui créditera les comptes des Termupealédls que définis dareModalités des
Titres - Forme, valeur nminale, propriété, redénomination et consolidatipmcluant Euroclear Bank SA/N{Euroclear) et la banque dépositaire
pour Clearstream Banking, S.AClgarstream) ou (b) au nominatif et, dans ce cas, au gré du Titulaire concerné (tel que défiriMiadalités des
Titres - Forme, valeur nominale, propriété, redénomination et consolidation, soit au nominatif pur, auquel cas ils seront icenite efans les
livres de EEmetteur ou din établissement mandataire (désigné dans les Conditions Définitives concernées) pour le cdiptettéar| soit au
nominatif administré, auquel cas ils seront inscrits en compte aupres du Teneur de Compte désigné pae leonitelzé.

Les Titres Matérialisés seront émis sous ldestarme au porteur, et pourront uniqguement étre émis hors de France. Un certificat global temporaire

au porteur sans coupofdmtéréts attachéQertificat Global Temporaire) relatif aux Titres Meérialisés sera initialement émis. Ce Certificat Global
Tenporaire sera ultérieurement échangé contre des Titres Matérialisés représentés par des Titres phyEitfeesPigsiqueg accompagnés, le

cas échéant, de coupor@ntérét, au plus tot & unetk se situant environ le @Bjour calendaires aprés date @émission des Titres (sous réserve de

report, tel que décri la section« Certificats Globaux Temporaires relatifs aux Titres Matériak$ésir attestation que les Titres ne sont pas déten

par des ressortissants américaitkS( Persons conformément aux réglements du Trésor américain, tel que décrit plus précisément dans le
Prospectus de Base. Les Certificats Globaux Temporaires seront (a) dans denedsahche(telle que définie damla sectionx Modalités des

Titres»)d o n t Il a compensation doit °tre effectu®e par Eurocl|lem@mmued / ou CI
Euroclear et Clearstream, ou ( b) dditeineseffettwte pa@htermédiaice due sydtéme decdmpenshiion t | a
différent ou complémentairedguroclear et/ou Clearstreamy encore livrée en dehors de tout systéme de compensation, déposés dans les conditions
convenues entréEmetteur etdAgentPlaceur (teque défini cidessous) concerné.

LOEmetteur fait | objet doéune notati oMoadd)odstp ed &pree paispetacsibiaaipdrAA p ar
S&P Global Ratings Europe Limite&&P) . Le Programme fait | 6dobjet doune-parB8&PalesTdres Aa3 p:



®mi s dans | e cadre du Programme pourront ou non f ai r@ciséeddanb Jee t doul
Conditons ®f i ni ti ves concern®es. La notation des Titres ne seraaung@as n®c
recommandati on dbéachat, de vente ou de d®tention del daggeerseetieprat.
concern®e. A |la date du pr®sent Prospectus de Base, M etciyrepistréest S &P
conformément au Reéglement (CE) n° 1060/2009 du Parlement européen et du Conseil denilffes@009 sur les agences de notation de crédit tel

gue modifi® (le R glement ANC) et figurent sur | a Utdrig Ewwopédremesdea genc e
Marchés Financiers{tps://www.esma.europa.eu/supervision/cregfing-agencies/riskconformément au Reglement ANC.

Les investisseurs sont invités a prendre en considération les risques décétl section« Facteurs de risqies» avant de prendre leur décision
ddnvestissement dans les Titres émis dans le cadre du présent Programme.

Le présent Prospectus de Base, tout supplément éventuel et, aussi longtemps que des Tigesseanxtnégociations sur un Marché Réglementé
ou offerts au publi@ des investisseurs autres que des investisseurs quedifitormémentau RéglementProspectusles Conditions Définitives
concernées seront (a) publiées sur les sites internet d&NJ |(www.amffrance.ory et (ii) IEmetteur www.agencedrancelocale.f)) et (b)
disponibles pour consultation et pour copie, sans frais, aux heures habitdellesriire des bureaux, un jour quelconque dselmaine (a
I@Gexception des samedis, des dimanches et des jours fériés) dans le bureau dé¥igeatdarancier ou dé(des) Agent(s) Payeur(s).

Arrangeurs

HSBC NATIXIS

Agents Placeurs

BNP Paribas Citigroup
Credit Agricole CIB Daiwa Capital Markets Europe HSBC
J.P. Morgan NATIXIS Sockété Générale Corporate & Investment Banking

TD Securities


https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
http://www.amf-france.org/
http://www.agence-france-locale.fr/

CONSIDERATIONS IMPORTANTES

Le présent Prospectus de Base (ainsi que tout supplément y afférent) constitue un prospectus de base
conformément a Barticle 8 du RéglementProspectus contenant toutes les informations requises par
IGautorité compétente sur EEmetteur et sur les Garantslesquelles sont complétées sur le site Internet

de IEmetteur (www.agencefrance-locale.fr) et permettant aux investisseursd 6 ®v al uer €
connaissance de cauded act i f |, ledprofit et pgrtesdassitudtion financiére et les perspectives
de | 6Emetteur, de | a ST et, dans unansiouedesdrets | i mi

attachés aux Titreset les raisons de €missiondes Titres et son incidence surl'Emetteur. Chaque
Tranche (telle que définie dans la section #odalités des Titres) de Titres sera émise conformément
aux stipulations figurant & la section« Modalités des Titres» du présent Prospectus de Base, telles que
complétées par les dispositions des Conditions Définitives aamnées convenues entréEmetteur et les
Agents Placeursconcernés lors de@mission de ladite Tranche.

Dans le cadre de@mission ou de la vente des Titres, nuldest autorisé a transmettre des informations

ou a faire des déclarations autres que cefiecontenues dans le présent Prospectus de Base. A défaut, de
telles informations ou déclarations ne sauraient étre considérées comme ayant été autorisées par
[EEmetteur, les Arrangeurs ou par fun quelconque des Agents Placeurs. En aucun cas la remise du
présent Prospectus de Base ou une quelconque vente effectuée a partir de ce document ne peut
impliquer qudl ndy a pas eu de changement défavorable dans la situation, notamment financiere, de
[EEmetteur ou des Garants depuis la date du présent Prospectug @ase ou depuis la date du plus
récent supplément a ce document, ou gune quelconque autre information fournie dans le cadre du
présent Programme soit exacte a toute date postérieure a la date a laquelle elle est fournie ou a la date
indiquée sur le document dans lequel elle est contenue, si cette date est différente.

La diffusion du présent Prospectus de Base efoffre ou la vente de Titres peuvent faire dobjet de
restrictions légales dans certains pays.

Pour une description de certaines restrictions pplicables a foffre, la vente et la transmission des
Titres et a la diffusion du présent Prospectus de Base, se reportarla section« Souscription et
Vente ».

Dans certaines hypothéses et sous certaines conditiorignhetteur a donné son consentementuant a
|&utilisation du présent Prospectus de Base, de tout supplément y afférent et des Conditions Définitives
concernées par tout intermédiaire financier diment autorisé. Se reported la section« Conditions
relatives au consentement degEmetteur quant a Iéutilisation du Prospectus».

Gouvernance dedProduits MIiFID 1l / marché cible i Les Conditions Définitives relatives aux Titres
peuvent inclureun paragraphe intitulé « Gouvernance desProduits MIFID 1l » qui soulignera
|Gvaluation du marché cible ds Titres ainsi que les canaux de distribution appropriés. Toute
personne qui par la suite offre, vend ou recommande les Titres (un distributeur) devrait prendre en
compte BEvaluation du marché cible ; cependant un distributeur soumis a la Directice 201&RJE
(telle que modifiée, MiFID 1) est tenu de réaliser sa propre évaluation du marché cible des Titres (en
retenant ou en affinant BEvaluation du marché cible) et de déterminer les canaux de distributions
appropriés.

Il sera déterminé pour chaque émissin si, pour les besoins des régles deuvernance des produits au
titre de la Directive déléguée UE 2017/593 (les Régles de Gouvernance Eexluits MiFID), tout
Agent Placeur souscrivant aux Titres est un producteur de ces Titres, mais dans le cas com#gaii les
Arrangeurs, ni les Agents Placeurs ni aucun de leurs affiliés ne seront considérés comme producteurs
pour les besoins des Régles de Gouvernance des Produits MiFID.


http://www.agence-france-locale.fr/

Le présent Prospectus de Base ne constitue ni une invitation ni une offre faitergau pour le compte
de IEEmetteur, des Garants, des Agents Placeurs ou des Arrangeurs de souscrire dacduérir des
Titres.

Ni les Agents Placeurs, niEmetteur ne font une quelconque déclaration a un investisseur potentiel
dans les Titres quant a ldégalité de son investissement en vertu des lois applicables. Tout investisseur
potentiel dans les Titres doit étre capable @ssumer le risque économique de son investissement en
Titres pour une période de temps indéterminée.

Ni les Arrangeurs, ni lesAgents Placeurs font vérifié les informations contenues dans le présent
Prospectus de Base. Ni les Arrangeurs, ni aucun des Agents Placeurs ne fait de déclaration expresse ou
implicite, ni néaccepte de responsabilité quant adxactitude ou au caractére xhaustif de toute
information contenue dans le présent Prospectus de Base. Le Prospectus de Baestrpas supposé
constituer un élément permettant une quelconque estimation financiere ou une quelconque évaluation
et ne doit pas étre considéré comme uneaemmandation dachat de Titres formulée par EEmetteur,

les Garants, les Arrangeurs ou les Agents Placeurs d@attention des destinataires du présent
Prospectus de Base. Chaque investisseur potentiel de Titres devra juger partaéme de la pertinence
desinformations contenues dans le présent Prospectus de Base et fonder sa décisiaalt de Titres
sur les recherches qfl jugera nécessaires. Ni les Arrangeurs ni aucun des Agents Placeurs ne
s@engagent a examiner la situation financiére ou les affairesed@Emetteur ou des Garants pendant
toute la durée du présent Prospectus de Base, ni néesgagent a faire part a un quelconque
investisseur ou investisseur potentiel des informations diliserait amené a connaitre.

Dans le préent Prospectus de Base, a ims quél ne soit autrement précisé ou que le contexte néys
préte pas, toute référence & U », « Euro », « EUR » et « euro » vise la devise ayant cours légal dans les
états membres de@Jnion Européenne qui ont adopté la monnaie unique introduite confenément au
Traité instituant la Communauté Economique Européenne, toute référence @£ », « livre sterling » et

« Sterling » vise la devise |égale ayant cours au Royauruni, toute référence a«$», « USD»,
«dollar U.S.» et «dollar américain » vise la devise Iégale ayant cours aux Etatsnis déAmérique,
toute référence a« ¥ », « JPY » et «yen» vise la devise légale ayant cours au Japon et toute référence
a « CHF » et « francs suisses vise la devise |égale ayant cours dans la ConfédératiGuisse.

LesGar ant s, ) | 6exclusion de | a ST, néont pas revu
y aff®rent) ni ve®ri fi® |l es informations quoil CC
Garant s, " | 6 e recfdnty mai conséquedng autune d&f@ration expressri implicite, ni
ndbacceptent de responsabilit® quant toute infobmatiomgct i t u
notamment celles qui les concernent, contenue dans le présent Prospectus de Base ou par touteatémnta
faite pour | eur ¢ o mpdadre dp présentl Piogpettus de dBase ou diéhission bue

Iéoffre de tout Titre. Leur responsabilité ne pourra ainsi aucunement étre engagée, que ce soit a titre
contractuel ou délictuel, a raison du conteu du présent Prospectus de Base, de tout supplément y afférent
ou de toute déclaration qdils contiennent.

Les Titres peuvent ne pas étre un investissement approprié pour tous les investisseurs

Un investisseur potentiel ne devrait pas investir dansTdess a moins que son expertise (propre ou avec

| 6ai de de son conseil financier) ne | ui per mette
des conditions changeantes et | 6i mpact de cet
déinvesti ssement

Chaque investisseur potentiel doit d®terminer, su
conseiller qubil pourra juger wutile selon |l es ci.t

au regard de sgituation personnelle. En particulier, chague investisseur potentiel devrait:

0] avoir une connaissance et une expérience suffisante pour évaluer de maniére satisfaisante les Titres
concernés, dntérét et les risques relatifs & un investissement dans kess Teoncernés et



IGnformation contenue dans le présent Prospectus de Base ou dans tout supplément & ce Prospectus
de Base ainsi que dans les Conditions Définitives concernées ;

(ii) avoir accés a et savoir utiliser des outifmriilyse appropriés pour évaluér la lumiere de sa
situation personnelle et de sa sensibilité au risque, un investissement dans les Titres concernés et
|&effet que les Titres concernés pourraient avoir@mskemble de son portefeuillérdzestissement ;

(i) awir des ressources finanadret liquidités suffisantes pour faire facésisemble des risqueéud
investissement dans des Titres ;

(iv) comprendre parfaitement les modalités des Titres concernés et étre familier avec le comportement de
tous taux de réfénce et marchés financiers cemés ; et

(V) étre capable @valuer (seul ou aveddide dun conseil financier) les scénarios possibles pour
[&économie, les tauxd@mtérét ou tout autre facteur qui pourrait affecter son investissement et sa
capacité a faire face aux risques encourus.

Lesl oi s et r®gl ementations sur | 6investissement pe
Les activit®s doéinvestissement de certains invest
ddéinvesti ssement, ou 7 tionnpar certairies autoriés deucontrdfee Chaq®g | e

investisseur potentiel devra consulter ses conseillerdguad afin de déterminer, @it dans quelle mesure
() les Titres constituent des investissements qui lui sont appropriés, (ii) les Titres p&uwartilisés en

garantie dbéautres types ddéemprunt s, (iii) dbéautre
applicables, (iv) les Titres sont éligibles comme actifs réglementés (le cas échéant) ou (v) les Titres
représentent uninvésts s e ment qui l ui est appropri ® doéoun poin

doivent consulter leurs conseillers juridiqgues et/ou leurs conseillers financiers et/ou les autorités de
supervision concernées pour déterminer le traitement detrarap@pliqué aux Titres au regard des ratios de
fonds propres pond®r ®s en fonction des risgues et

Pl aceur (s), ni aucune de leurs soci ®t slitcaé lai | i ®e
| ®gal it ® de | 6acquisition des Titres par un inves
la juridiction ou ils sont enregistrés ou celle ou ils exercent leurs activités (si la juridiction est différente), ou
durespectar | 6i nvestisseur potenti el de toute | oi, r G

serait applicable.

Conflits doéint®r°t potentiels

Tout ou partie des Agents Placeurs et l eurs fili
banque doéinvestissement, |l a banque commercial e et
aupr s de | 6Emettdaur(.i )l Issbecmmgtageu adwuanpe uwdweesn acti vi
activités de négociation ou de couverture, y compris dans des activités qui peuvent inclure des activités de
courtage, des op®rations de f i nan @i)eagiecomme preneursa c 0O
fermes dans | e cadre de | 6offre dobéactions ou aut
conseillers financiers envers | 0Emetteur. Dans | e

puoupeuventt ®t eni r des titres autres que des actions ¢
recevront des honoraires et commissions habituelles pour ces transactions.

LOEmetteur peut °tre engag® de t empesoudesadrivésqui dan:
peuvent affecter le prix du marché, la liquidité ou la valeur des Titres et qui pourraient étre considérées
comme contraires aux intéréts des Titulaires.

Des conflits doéint®r°ts potent i edsechgast, poueund Traache v e n
de Titres et |l es Titulaires, y compris ~ |1d&éd®gard
gue | 6Agent de Cal cul peut devoir effectuer conf o

le mortant a recevoir lors du remboursement des Titres.



Obligations Durables

Le présent paragraplsed a p p | i qgond@ions Définltives conCernées précisent que les Obligations sont
des Obligation®urables:

Les investisseurs potentiels sont invités aé&érer aux informations figurant dans la sectddtilisation

des fonds> du présent Prospectus de Basdevrontd ®t er mi ner dans quell e mesu
qui est projetée et les informations qui sont présem@esonviennent. En particiglr, aucune assurance ne

peut °tre donn®e par | 0Edeadle cadra deCqtégeriekEligihles qui Sorg at i ot
pr ®sent ®es satisfera, en tout ou partie, l es att e
auxquels urinvestisseupotentieldoit se conformeen application de la réglementation par laquéelkest

régi ou de ses statutgglemerds internes ou du mandat en application duquel il agit, notamment en ce qui

c 0 n c e r n eenvirahnemgntadtzousocialdirect ou indirect deactifsfinancés par ledépenses rentrant

dans lesCatégories Eligibles| | nbébest pas non pl endgroncementai/ousocial u 6 a u C
négatif lié auxactifs financésdans le cadre des Catégories EligiblessurviendraPar ailleurs; | néexi s
pas actuellement de définition juridique ni de consensus de marché sur ce qui constitue un projet
« environnementaét/ousocial» ou ayant une appellation équivalente ou sur les caractéristjguedb un  t e |
projet devrait avoir.

Aucune d®c | ar auart @darpertiteice des opinians dueertificat®émises par des organismes

tiers (obteness ounond a demande de | 6 Emet t elurableset aulfait guelese s a u
Catégorietligibles répondet a un critéreenvironnementaét/ousocial Ces opinions ou certifications ne

sont en aucun cas incorposgmr référence au présent Prospectus de Base.



TABLE DES MATIERES

DESCRIPTION GENERALEDU PROGRAMME 6
FACTEURS DE RISQUES 14
GLOSSAIRE 40
CONDITIONS RELATIVESAU CONSENTEMENTDEL 6 EMETTEUR QUANT A
LOUTI LI SATI SRECDUS PRO 44
SUPPLEMENT AU PROSPETUS DE BASE a7
DOCUMENTS INCORPORE®AR REFERENCE 48
MODALITES DES TITRES 52
CERTIFICATSGLOBAUX TEMPORAIRESRELATIFS AUX TITRES

MATERIALISES 112
UTILISATION DES FONDS 114
DESCRI PTI ON TDHURL 6 EME 120
DESCRIPTION DES GARANTS ETDU MECANISME DE GARANTIE 173
EVENEMENTS RECENTS 300
FISCALITE 301
SOUSCRIPTION ET VENE 303
MODELE DE CONDITIONSDEFINITIVES 307
INFORMATIONS GENERALES 330

RESPONSABLITE DU PROSPECTUS B BASE 334



DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

La description g®n®rale suivante doit °tre | ue
dans le présent Prospectus de Base. Les Titres seront émis selon les modalités convenues entre
| 6Emetteur et l e ou | es Ag esoumis sux M&daliggs figurant( s ) C C

dans le préserrospectus de Base.

Les termes et expression définis dans le chapivmdalité des Titres ci-aprés auront la méme
signification dans la présente description générale du programme.

La présente descriptiopénérale du programme constitue une description générale du Programme
pour | es besoins de | 6Article 25.1.b) du R gl e
ne fait pas office de r®sum® du Pr ospspectisus de [

Description du Programme : Programme doé®mi ss i o rEuradMedium
Term Note Programmed e 7. 000. 00006 A@ ¢
France Localedi s ant | 6obj et doéun

premi re demande c on seelncaleéie
Société Territoriale et par les éhbres du Groupe Agenc
France Locale

Les Titres constituent des obligations au sens du droit fran
Emetteur : Agence Frane Locale
Garants Agence France LocaleSociété Territorial¢ST)

Membres duGroupe Agence France Locale ayant souscri
CréditMoyerRLong Ter meEnsetteprr s de

Garantie Garantieautonome” premi re demande
Localei Société TerritorialéGarantie ST)

Garantie autonome a premiere demande de chaan des
Membres du Groupe Agence France Locale a hautdun
montant total de leurs encours @eédits MoyeA_ong Terme
vissaevi s de [(GafanteMemiza) r

Arrangeur : HSBC FRANCE
NATIXIS
Agents Placeurs : BNP PARIBAS

CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPRAG

CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT



Agent Financier et Agent Payeur
Principal :

Agent de Calail :

Taille du Programme :

Facteurs de Risques

Devise :

BANK

DAIWA CAPITAL MARKETS EUROPE LIMITED
HSBC FRANCE

JPMORGAN SECURITIES PLC

NATIXIS

SOCIETE GENERALE

TD GLOBAL FINANCE UNLIMITED COMPANY
THE TORONTGODOMINION BANK

LOEmetteur pourra ° tout m
dans le cadre du Programme ou designer des Agents Pl:
supplémentaires soit pour une ou plusieurs Tranches, soit
| 6ensembl e d TouteP référencea faitm elans
présent Prospectute Base audgents Placeurs Permanents
renvoie aux personnes nomméesil@ s sus en gl
Pl aceurs ainsi gud” tout e
comme Agent Pl aceur pour |
nbaur ai ent pas @ r@férenc® faiteq au
Agents Placeursdésigne tout Agent Placeur Permanent
toute autre personne désignée comme Agent Placeur pot
ou plusieurs Traches

BNP Paribas Securities Services

BNP Paribas Securities Servicgsmuf mention contraire dar
les Conditions Définitives)

Le montant nominal total des Titres en circulation ne pour
aucun mo me nt exc®der 7 . 0 0-C
valeurdecanont ant dans ahlouke a la das
dé®mi .ssi on)

Un investissement dans [&gresimplique certains risques q
doivent étre évalués avant de prendre toute déc
d'investissement.

Pour toute information sur les risques relatifs a 'Emettela,
ST, aux Garantieet aux Titres, les investisseup®tentiels
et/ou lesTitulairesdoivent se référer a la sectierFacteurs de
risques» du présent Prospectus de Base

Sous réserve du respect de toutes les lois, reglemer



Forme des Titres :

Forme des Titres

Valeur(s) Nominale(s):

Prix doé®mi

Création des
Dématérialisés :

SSion

Titres

Création de Titres Matérialisés:

Rang de créance et maintien de

| 6emprunt

son

directives applicables, les Titres peuvent étre émiswgoset
en toute autre devise qui pourrait étre convenue ¢
[EEmetteur etd(les) Agent(s) Placeur(s) conoé(s)

Les Titres peuvent étre émis soit sous forme de t
dématérialisés Titres Dématérialiség, soit sous forme d
titres matérialisésIitres Matérialisés).

Les Titres Dématérialisés pourront, au gré dsmietteur, étre
€émis au porteur ou au nominatif dgns ce dernier cas, au ¢
du titulaire concerné, soit au nominatif pur ou au nomin
administré. Aucun document matérialisant la propriété
Titres Dématérialisés ne sera émis.

Les Titres Matérialisés seront uniqguement au porteur.
Certificat Gldbal Temporaire relatif & chaque Tranche de Ti
Matérialisés sera initialement émis. Les Titres Matérial
pourront uniquement étre émis hors de France.

Les Titres peuvent étre émis soit sous forme dématériaiise
sous formematérialisée, tel dindiqué dans les Conditior
Définitives concernées

Les Titres auront la(les) valeur(s) nominale(s)dnde(s) dans
les Conditions D#nitives concernées. Les  Titre
Dématérialisés deont étre émis dans unseule valeur
nominak indiquée

Les Titres pourront étre émis au pair, en dessous du pe
assortis dbébune prime doé®mi s
La lettre comptable relate a chaque Tranche de Titr
Dématérialisés devra étk®p o s ®e aupr s

en sa qualité de dépositaire central un jour ouvré a Paris
ladat e d6®mi ssi on de cette T

Au plus tard ° | a date de@«
Matérialisés, le Certificat Global Temporaire relatif a ce
Tranche devra °tre d®pos®
Euroclear et Clearstream, ou aupres de tout autre systér
compenston, ou encore pourra étrémis en delors de tout
systtmede ompensation sous r ®sce
| 6obj et doun accord pr ®a |
Financier et le ou les Agent(s) Placeur(s) concerné(s).

Les Titres et, le cas échéant, les recus de paiements éche
du principal (lesRecug et coupons @htéréts (lesCoupong y
afférents constituent des engagements directs, inconditior
senior préférés au sens darticle L.61330-3-1-3° du Code
monétaire et financieret (sous réserve du paragrapbie



dessous) non assortis de sOretéHEmétteur venant au mén
rang entre eux et (sous réserve des exceptions impérativ
droit francais) au méme rang que tout autre engager
présent ou futursenor préféréet non assorti de slretés
[EEmetteur.

Aussi longtemps que des Titres ou, le cas échéant, des
ou Coupons attachés aux Titres seront en circula
I[Emetteur Baccordera pas ou ne laissera pas subs
déhypothéque, de gage, dantissement ou toute autre sdr
réelle sur &un quelconque de ses actifs, droits ou reve
présents ou futurs, aux fins de garantir un Endettement (te
défini ci-dessous) souscrit ou garanti pé&rhetteur, a moin:
gue les obligations déEmettew découlant des Titres et, le ¢
échéant, des Recus et Coupons ne bénéficiamtedsireté
équivalente et de méme rang.

Endettement désigne tout endettement au titré&u emprunt
présent ou futur, représenté par des obligations oudpatres
titres ouvaleurs mobiliéres (y compris notamment des vale
mobilieres faisant ou ayant faitiobjet a €origine dun

placement privé) cotés ou négociés ou susceptilbitredotés
ou négociés sur une bourse quelconque ou tout autre mar¢
valeurs mobilieres.

en circulation désigne, &gissant des Titresithe quelconque
Souche, tous les Titres émis autres que (i) ceux qui on
remboursés conformément aux Modalités, (i) ceux [
lesquels la date de remboursement est survenue et le m
de remboursemelfy compris les intéréts courus sur ces Tit
jusqua la date de remboursement et tout intérét payable
cette date) a été diment réglé conformément aux stipule
de Article 7, (iii) ceux qui sont devenus caducs ouégard
desquels toute action est prescrite, (iv) ceux qui ont été rac
et annulés conformément &tticle 6.8, (v) ceux qui ont ét
rachetés et conservés conformémendAaticle 6.7, (vi) pour
les Titres Physiques, (A) les Titres Physiques mutilés
effacés qui ont été échangés contre des Titres Physiqu
remplacement, (B) (aux seules fins de déterminer le nomb
Titres Physiques en circulation et sans préjudicéede statut
pour toute autre fin) les Titres Physiques prétendument pe
volés ou détruits et au titre desquels des Titres Physiqu:
remplacement ont été émis et (C) tout Ciedif Global
Temporaire dans la mesure ou il a été échangé contre |
plusieurs Titres Physiques conformément a ses stipulations

Garanties:

Les obligations de la ST au titre de la Garantie ST constil
des engagements non assortis de sdreté et non subordor



P®r i odes
d htéréts :

Titres a Taux Fixe :

dol

Titres a Taux Variable :

nt

la ST et ont et auront le méme rang que tous les a
engagements non assortis de sdreté, non subordonnés, pr
et futurs de la ST, ad@xclusion des exceptions légal
impératives du droit francais.

Les obligations de chacun des Membres au titre de chacur
Garanties Membres constituent des engagemmunisassortis
de s(reté et non subordonnés de chaque Garant et ont et
le méme rang que tous lastres engagements non assortis
sdreté, non subordonnés, présents et futurs de chaque Ge
IGexclusion des exceptions légales impératives du
francais.

Pour chaque Souche, la durée des périodrtets des Titres
le taux dintérét applicable ainsi que sa méthode de ce
pourront varier ou rester identiques, selon le cas. Les 1
pourront comporter un taux d@htérét maximum, un tau.
déntérét minimumou les deux a la fois, étant entenduequ
aucun cas lenontantddntérét ne sera inférieur zéro(0). Les
Titres pourront porter intérét a différents taux au cours ¢
méme période d@htérds grace a ditilisation de période:
dantéréts courus. Toutes ces informations figureront dan:
Conditions Définitives concernées.

Les intéréts fixes seront payables a terme échu a la date ¢
dates pour chaque périodadiquée dans les Conditior
Définitives concernées.

Les Titres a Taux Variable porteront intérét au taux déterr
pour chaque Souche de la fagon suivante :

a) sur la méme base que le taux variable indiqué dan
Conditions Définitives concernées applicables a
op®ration dbé®change de
Devise Prévue concernée, conformément a
ConventionCadre de la Fédérati Bancaire Frangais
(FBF) de juin 2013 relative aux opérations
instruments financis a terme complétée par |
Additifs Techniques publiés par la FBF, ou

b) sur la méme base que le taux variable applicable &
opération @-change de taux Gdtérét notionnel,
conformément a wune convention intégrant
Définitions ISDA 2006, telles que publiées f
| Idternational Swaps and Derivatives Associatis
Inc., ou

c) par r ®f ®r e n c(eu TIBEUR GrEftARCHID
au LIBOR "USTR Gau SOFR, al5ONIA ou au
Taux CMS ou tout taux successeur ou taux
remplacemens ur | a base doOéune
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Titres a Taux Fixe/Taux
Variable :

Titres & Coupon Zéro :

Montant de Remboursement :

Remboursement par Versement

Echelonré :

Remboursement Optionnel

Remboursement Anticipé :

Retenue a la source :

sur Page Ecran

dans chaque cas, tel @justé en fonction des marg
éventuellement applicables et vaas@ux dates indiquées da
les Conditios Définitivesconcernéeszn aucun cas le Montai
de Coupon ne pourra étre inférieur a zéro (0).

Les Titres & Taux Fixe/Taux Variable portent intérét a un -
() que EEmetteur peut décider de convertir a la dateqnéé
dans les Conditions Définitives concernéésndTaux Fixe a
un Taux Variable oud@n Taux Variable a un Taux Fixe ou (
qui sera automatiquement converfud Taux Fixe a un Tau
Variable ou dun Taux Variable a un Taux Fixe a la di
indiquée dantes Conditions Définitives concernées.

Les Titres a Coupon Zéro pourront étre émis au pair o
dessous du pair et ne donneront pas lieu au verseGreiérét.

Sauf en cas de rembour s e me
débune annul ati on, | es Ti t
ddEch®ance i ndi qu®e dans

concernées et ddontantde Remboursement Final.

Les conditions Définitives relatives aux Titres remboursa
en deux ou plusieurs versements indiqueront les ¢
auxquelles lesdits Titres pourront étre remboursés et
montants a rembourser.

Les Conditions Définitivegpréparées adbccasion de chaqu
émission de Titres indiqueront si cecix peuvent étre
remboursés au gré dé&Emetteur (en totalité ou en partie) et/
au gré deditulaires avant leur dateitchéance prévue, et si i
est le cas, les modalités applicdb ce remboursement.

Sous réserve des stipulations du paragrafRemboursemen
Optionnel» ci-dessus, les Titres ne seront remboursables
anticipation au gré déEmetteur que pour des raisons fisce
et/ou en casdllégalité.

Tous les paiements de principdfintérétset autres revenu
assimilésafférents aux Titres, Recus ou Coupons effectués
ou pour le compte déEmetteur seront effectués sans auc
retenue a la source qurélevement au titre de tout impot «
taxe de toute nature, imposés, levés ou recouvrés par ou [
compte de la France, ou déune de ses autorités ayant
pouvoir de leverdmpdt, a moins que cette retenue a la sot
ou ce prélévement ne soit egigar la loi.

Si en vertu de la législation francaise, les paiements

principal, intérétsou autres revenus assimilé$férents a tou
Titre, Recu ou Coupon devaient étre soumis a une retenu
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Cas doéexigibild:@

Droit applicable :

Systémes de compensatian

Admission auxnégociations :

Notation :

source ou un prélevement au titre de tout impot ou thx
toute nature, présent ou futu@imetteur &ngage, dans tout
la mesure permise par la loi, a majorer ses paiements de
gue les titulaires de Titres, Recus et Coupons perco
IGntégralité des sommes qui leur auraient été versée
IGabsence déune telle retenue a la source owurd tel
préléevement, sous réserve de certaines exceptions délerite
la sectiork Modalités des Titres du Prospectus de Base.

Les Modalités des Titres définissent deasa 6 e X i ¢
anticipée, ted que plus amplement décrits au paragra
AiModal i t @ Chess dDietxii @s ibp ®e & ®

Droit frangais. Toute réclamation &ihcontre de@&Emetteur
relative aux Titres, Regus, Coupons ou Taldegra étre porté
devant les tribunaux compétents du ressort du siége soc
[EEmetteur.

Euroclear France en qualité de dépositaire central pou
Titres Dématérialisés et, pour les Titres Matériali
Clearstream et Euroclear ou tout autre systéme
compensation que | 606Emettet
Placeur concerné conviendraient de désigner.

Les Titres qui sont admis aux négociations sur Euronext
seront compensés par Euroclear France.

Sur Euronext Paris et/ou sur tout autre Marché Réglemen
| 6Espace Economique Europ®
cette définition, le RoyaméJni) (EEE) et/ou sur un march
non réglementé qui pourra étre indiqué dans les Condi
Définitives concernées. Les Conditions Définitives concert
pourront pr ®voir gudune S
ddaucune admi stisns.on aux n®goao

L6OEmetteur fait |l 6obj et do
par Moodybés et -dpérspactive stable i
S&P. Le Progr amme fait | €

Moodyds et d o pan®&P.nestTiards émisndar
le cadre du Programmgour r ont ou non
notati on. La notation des
dans les Conditions Définitives concernées. La notation
Titres ne sera pas nécessairement identigue a cell
Programme.

Une notatiomemdensntanpdasi ane
ou de détention de Titres et peut, a tout moment,
suspendue, modi fi ®e, ou
concern®e. A | a date du

r
pr
et S&P sont des agences de notation établies damdJ n
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Restriction de vente:

Européenne et enregistrées conformément au Reglement
n° 1060/2009 du Parlement européen et du Conseil d
septembre 2009 sur les agences de notation de crédit te
modifié (le Réglement ANC) et figurent sur la liste des agel
denotatim de cr ®di t publ i ®e s
Européenne des Marchés Financi
(https://www.esma.europa.eu/supervision/crealiing

agencies/risk) conformément au Réglement ANC.

Il existe des restrictions concernantvénte des Titres ainsi g
la diffusion des documentséaffre dans différents pay:
notamment aux Etaddnis ddAmérique, au sein dgHEE, au
RoyaumeUni, en ltalie, en France et en Suisse.

Les Titres Matérialisés seront émis en conformité ave
Section(U.S. Treas. Reg.) §1.1&%c)(2)(i)(D) des réglement
du Trésor Américain (lefkégles D a moins (a) que le
Conditions Définitives concernées ne prévoient que ces 1
Matérialisés soient émis conformément a la Section (
Treas. Reg.) 81.163(c)(2()(C) des reglements du Trés
Américain (lesRégles G, ou (b) que ces Titres Matérialisés
soient pas émis conformément aux Régles C ou aux Régl|
mais dans des conditions ou ces Titres Matérialisés
constitueront pas degistreménd bs
requis" par |l a | oi am®ri ca
et la responsabilité fiscale (United States Tax Equity and F
Responsibility Act of 1982) TEFRA), auquel cas le:
Conditions D®finitives ¢ om
se situe en dehors du cham

Les r gl es TEFRA ne s ba
Dématérialisés.

13



FACTEURS DE RISQUES

Sont présentés dans le présent chapitre les principaux risques pouvant, a la date du présent

Prospectus de Base, affecter | 6activit®, l a si
perspectives du Group&gence France Localdels que notamment identifiés dans le cadre de

| 6® aboration de | a cart ogr Agetce Eranak dccaleCettes gu e s |
cartographie a ® ® mise ~ jour <edrelddditten ®val
termes doéi mpact op®rationnel , financier, jurid
probabilit¢ de survenance pr s pri se en compte deéeesprépentans do

chapitre mentionne également les principaux risques inhérents aux Titres émis dans le cadre du
Programme Au sein de chacune des catégories de risques mentionréessous, les facteurge d

ri sque que | 6Emetteur consid re, ) l a date dut
importants sont mentionnés en premier lieu

Lesrisques décrits eaprés ne sont pas les seuls risques auxqguels un investisseur dans les Titres

est exposét 16 a ttionales investisseurs est attirée sur le fait que la liste des risques présentée au

pr ®s ent chapitre du pr ®s ent Pr o sDpbeacutturse sder i Bag:
incertitudes, qui ne sopas connus de | 6oudom katréalisatio " n 6cees t|j opuars
consi d®r ®e, "’ |l a date du pr ®sent Prospectus
défavorable significatif sur le Groupkgence France Localeson activité, sa situation financiere,

ses résultats ou ses perspectivyes,ivent ou pourraiengxister ou survenir eavoir un impact

significatif sur un investissement dans les Titres. Les investisseurs potentiels doivent également lire

les informations détaillées qui figurent par ailleurs dans le présent Prospectus dé/Rasepris

tous les dogments qui y sont incorporés par référence) et se faire leur propre opinion avant de
prendre toute d®cision dbéinvestissement. En pa
évaluation des risques associés aux Titres avant d'investir dangress e doivent consulter leurs

propres conseillers financiers, fiscaux ou juridiqgues quant aux risques associés a l'investissement
dans uneTranchede Titres spécifique et quant a larpnence d'un investissement dansTéses

compte tenwle leur prope situation.

Tous les termes commencant par une majuscule et qui ne sont pas définis dans le présent chapitre
auront la signification qui leur est donnée au chapitre "Modalités des Titres".

Toute référence @prés a un Article renvoie adrticle numéroté correspondant dalessection
« Modalités des Titres du présent Prospectus de Base

1. RISQUES PRESENTES PR L EMETTEUR

1.1 Risques stratégiques

A. Le contexte économique, financier, politique, et sanitadlesmarchés sur lesquels
| 6 E me txeree was activitésu se financepeut avoir un impact significatif sur la
situation financi re de | 06Emetteur et sur s

LOEmetteur ®tant u médi® auafihandermentedeseQollectivitéiesr anci er
m®t i ers sont t fdution ded denivh Ir ® n &€ md poliguedet o n o mi
sanitaireenFrance et dans la zone Ewtoau dynamisme du secteur public Idcahcais.

14



L 6 E me,tqti esas finance sur les marchés financieternationaux serait fortement
affectépard es d®t ®r i orations significatives des ¢
économiquermondial qui pourraient résulter de crises affectant les marchés de capitaux ou

du cr ®di t, de contraintes de i qui dei t ®, d
vol atilit® i mporduaestaexdadchag@dDamx d®6 andel®isODuver
dégradation de la notatiode la France, dont dépend la notation des Collectivités
Membres, a la foisGarants desmpr unt s d esurlle§ Barehéstfiranoe et

contreparties de | 6Emet t edong Tkreme qui léues soata dr e ¢
octroyés du Brexit, de pandémies ou de changements climatiques. A cet égard, le marché
obligataire sur | e garedativanent impaoté degumarsi2028 met t e L
par | 6®pi d&@®nvdi eetdel eGovrigstrictions de <circul
gubel l e i mpose ; égalenenbtffect® mégati®meneles pezspeactvas t

économiquesotamment efrranceet pourrait freineles investissments des Collectivités

ce quipourrait étresusceptible de diminudra pr oducti on dePacr ®di t
ailleurs, compte tenu desnesures prises pafHtat francaisp o u r soutenir | 6
économique dans ces circonstances exceptionnelldstte publigued e | 6 Et aet Fr an -
des Collectivitéglevrait connaitre une augmentation significatieequi pourrait entrainer

une dégradation de la qualité de crédit derknce desCollectivitéset par conséquerte

| 6Emetteur .

L éxpositiond e mletéelirau secteur public local francdesssoumet en outrauxrisques
provenantde la situationsocialeen Francequi peut peser sur le budget des Collectiyités

et aux risquegprovenantdes changements de politiques publiques (locales ou nationales)
relatives au financement des Collectivitgsii sont susceptibles de restreintireapacité
ddébendett ement etdeadsnini@oldul badgdtes deuxtfa®eurs pouvant ainsi
affectersignificativement a pr oducti on de cr®dit de | 0Emet

Ces différents événements peuvent intervenir de maniére brutale et pourraient affecter de
maniéere ponctuelle ou duralled E me t avarwm effet tdéfavorable significatif saa
situation financiere efes résultats.

En outr e, S i | 6un de ces ®v nements devait
France et/ou des Membres, cela pourrait conduire a la détérioration des conditions de

fi nancement etaa rehcbéBssemnent deg crédits consentis aux Membres
aggravant ai nsi | 6i mpact de ces ®v nement s
| 6Emetteur, sa condition financi r e, |l es r (
concurrentielle.

Une détérioration de la confiance des marchés sur legatiblis souveraines, publiques
ou supranationales, pourrait par ailleurs générer des mainss latentes dans le

portefeuille de liquidit® de | 6Emetteur qui
souverain.

B. Léenvironne me rmtdemame suule marané duefihancentent tu
secteur public |l ocal pourrait affecter | es

La concurrence existante et/ou croissante sur le marché du financement du secteur public

localr ®s ul t ant not amment UBPSEILt-GABHLsla GDEJBE] que | €
le groupe BPCHse référer au paragraphe2p@ si t i on concur r»a@dati el |l e
la section 2 @percu des activités de la partie ®escr i pti on » dwe | 6 E me
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Prospectus de Baseg)ourrait conduire (i) a ce quesl marges bénéficiairese | 6 Emet t e u
soientfortementr ®dui tes et (ii) ~ ce que | a product
soittreslimitée, ce qui affecteraitégativement e pr odui t net bancaire

Le marché du financement du sectpublic locals ur | equel ®poorfait e | 6 Er
également se réduire pour des raisons institutionnelles ou politiques propres a la France
prenant |l a forme de freins et/ ou de contrai
desCollectivittsoud ans | 6 hypoth se 0% |l es Collectivi
juridigueset/ou budgétaires

Au cours du premier semestre 20@B0marché du financement du secteur public lacgte
significativementaffecté para crise sanitairedlu Covid-19 qui a notammengentrainéle

report du second tour des élections municipatesira des répercussions notables sur les

budgets locauxd o nt i | ndest n®anmoins pas eencore poc
termes de recettes et de dépenseellesci étant variables selon les segments de
collectivités et fonction de leur situation financiére individuelle initiae crise sanitaire

du Covidl9pourraitavoipour ef f et de di minuer | a produc

C. LOEmetteur piotuerrr alidti nnte®rp°ats astutsecndu aupr s

Bien que | a cr®ation de | 6Emetteur proc de
constamment exprimée ces dernieres années par un nombre significatif de Collectivités, le
développement des activités led Emet t eur d®pend de | 6int®r?”
| 6Emett eur pouENn|I 2861€ol |l 6EmMevie®s. a repr ®s ¢
estimée a pres de 40 % du besoin de financement des Meetpeas plan national, la

production nouvelle de CréditdoyenL ong Ter me de | 6Emetteur a
march® estim®e " 5,3% pour | 6ensemble des c

Le développement pourrait étre affecté par la réticence des Collectivités a adhérer a
| Agence France Local e,vités devignuent acsianmmipesdeda q u e
ST, versent des ACI et se portent garantes au titre de la Garantie Membre, ou par les

restrictions au recours ° | 6endettement do
facteur de risque « 6 env i r o n n eemielnet la demandeusur le marché du
financement du secteur public | ocadc-pourra
dessus).

Le manque doéint ®r °t des Collectivit®s pour
fonds propres nécessaires au développement de son aetigitd, | absence de Ve
doé ACI s, edmpronsetireatpérénité.

D. LOEmett eur égaudénéfiee exclesit dea Mambresi et ne dispose par

cons®quent dobéaucune perspective de diversif

En application -32 dwa€CGCT] el & Emeltétlelur exer
b®&n®fi ce exclusif des Membr e sne perspettiverde di sp
diversification.

Bi en g u 0le¢ nombee dg¢ @ollectivités adhérant au Groupe Agence France Locale
progresse de maniére constante, ecas de perte dodéattractivite
des Collectivit®s, vied Brpptetre Wb arce i pouwm®r alpas
remettre en cause sa pérennité.
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E. L6OEmetteur est supervis® par | 6autorit®
réglementaire en évolution constante, ce qui pourrait avoir un impact sur sa situation
financiere.

L6OEmetteur b®n®ficie dbébun agr ®ment par | 6Au
(I 6ACPR) depuis |l e 12 janvier 2015 en qual
agr ®ment est i ndi spensabl e r’'Cetlagrémerd soamet e d e
| 6Emetteur ° un certain nombre dbéexigences

respecter des dispositions textuelles spécifiques et des ratios prudentiels.

Les évolutions du cadre réglementaire sont susceptibles debgerties prévisions

effectu®es par | 6 Emetd &afr fdaienfoeser dedaines aaedsese d e
obligations et doéi mpacter corr® ativement s
Afin de b®n®f i ci er des di spositions de | &6

Réglement (UE) 5572013 tel gue maodifié par le Réglement (UE) 2019/876 qui prévoit une
définition différenciée du ratio de levier pour les établissements de crédit publics de
développement, permettantaceaux doexcl ure cert aceesurdesct i f s,
administrations centrales, régionales ou locales ou sur des entités du secteur public en lien
avec des investissements publics, éalprésd®n o mi
de | 6ACPR une demahide HtéohDemareha20g@®ahbfis
crédit public de développement.

Si | 6Emett eur nébobtenai't pas | a qualifica
développement, cehdi pourrait étre contraint (i) de freiner sa production de crédit aux
collectivités, ce quserait de nature a affecter sa situation financiere et ses résultats, ou (i)

de rechercher des apports de capital additionnel externe a des conditions qui pourraient ne

pas lui étre favorables.

La Directive 2014/59/UE du 15 mai 2014 telle que modifiée lpaDirective (UE)

2019/879 du 20 mai 2019 (IaRRD ») et le réeglement n°806/2014 du 15 juillet 2014 tel

gue modifié par le Réglement (UE) 2019/877 du 20 mai 2019 relatif au mécanisme de
résolution unique (le MRU »), établissent un cadre pour le redsaent et la résolution

des ®t ablissements de cr®dit et des entrepr
un large éventail d'actions pouvant étre prises par les autorités de régulation compétentes

en lien avec les établissements de crédit stdptreprises d'investissement qui sont
considérées comme étant en risque de défaillance. L'objectif de la RRD est de doter les
autorit®s de r®solution, dont | 6ACPR en Fr a
efficaces pour s'attaquer préventivementx crises bancaires, préserver la stabilité
financiére et réduire au minimum I'exposition des contribuables aux pertes. Les pouvoirs

de résolution octroyés aux autorités par la RRD et le MRU sont divisés en trois catégories :

(i) des pouvoirs visant a @ndre des mesures préparatoires et a établir des plans destinés a
réduire le risque de survenance de problémes potentiels ; (ii) si des problemes se font jour
dans un établissement, des pouvoirs visant a stopper la détérioration de la situation, de
maniere’ ®viter | 6dinsolvabilit® ; et (ii i) si
préoccupation au regard de lintérét général, des pouvoirs de réorganisation ou de
liquidation ordonnée tout en préservant les fonctions critiques et en limitankadaresure

du possible I'exposition du contribuable aux pertes.

Le r gl ement MRU pr®voit | dapplication de p
étre utilisés séparément (sous réserve de la séparation des actifs qui ne peut étre mise en
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Tuvgqedaccompagn®e doun autre i nssltorauumeonrti td®e
résolution consid@it que (a) la défaillance dé IE me tot @uGroupe Agence France

Localee st av®r ®e ou pr ®visible, (b)) ilautnedexi st
mesure de nature privée ou une action de supervision empécherait la défaillance dans un
délai raisonnable et (c) une mesure de résolution est;mécesr e dans | 6i nt ®r °t

Léarticle 22 du r gl ement MRU tlonssitasts:not a mme

® cession des activitdspermet aux autorités de résolution de vendre a des
conditions normales soit I'établissementrh@me, soit tout ou partie de
son activité, sans le consentement des actionnaires et sans se plier aux
exigences de prodére qui s'appliqueraient en temps normal ;

(i) établissementmelaisi permet aux autorités de résolution de transférer tout
ou partie des activités de ['établissement a "l'établisserakig" (une
entité sous contréle public) ;

(iii) séparation des actifspermet aux autorités de résolution de transférer les
actifs dépréciés ou toxiques dans une structure qui puisse en assurer la
gestion et, a terme, l'assainissement ; et

(iv) renflouement internebgil-in) T permet aux autorités de résolution de
déprécier certainedettes subordonnées et non subordonnées (y compris le

principal et l es int®r°ts des Titres
les convertir en titres de capital, ces derniers pouvant ensuite faire
®gal ement | 6obj et dbéautr eséciatiome sur es

Léoautorit® de r®solution doit applig
conversion en premier aux instruments de fonds propres de base de
catégorie 1, ensuite aux instruments de fonds propres additionnels de
catégorie 1 et enfin aux instrumende fonds propres de catégorie 2 et

autres créances subordonnées dans la mesure nécessaire. Si, et seulement

si, la réduction totale ainsi opérée est inférieure a la somme recherchée,

| autorit® de r®solution, ri@®@dnonra dan
subordonn®es de | 6®t ablissement (y cC
Titres).

LOEmetteur doi t r eun pptiocdtee rf onds o ptr o Mo e ntet C
éligibles (leMREL ) de 11,734 prévus dans la RRDOransposée en droit francgisr
| 6 or donn al024eu 20 Ad2t@ALS5 entrép vigueute 1°" janvier 2016.

Le niveau d'exigence minimale de fonds propres et d'engagements éligibles de chaque
établissement de crédit est déterminé par le collége de résolution notammentasg la b

des critéres suivants : la nécessité que les mesures de résolution prises permettent de
satisfaire pleinement aux objectifs de la résolution ; la nécessité, le cas échéant, que
I'établissement de crédit posséde un montant suffisant d'engagementssétitiib d'étre

certain que les pertes puissent étre absorbées et que I'exigence de fonds propres de base de

| 6®t abli ssement de cr®dit objet dbébune proce
nécessaire pour que cekliipuisse continuer a remplgs conditions de son agrément et a

exercer les activités pour lesquelles il a été agréé et pour que la confiance des emarchés
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1.2

cet établissement de crédit reste suffisante ; la taille, le modéle d'entreprise, le modéle de
financement et le profil desque de I'établissement de crédit ; les effets négatifs sur la
stabilité financiere de la défaillance de I'établissement de crédit en cause, en raison
notamment de l'effet de contagion résultant de son interconnexion avec d'autres
établissements ou avecreste du systéme financier.

Les pouvoirs conférés aux autorités de résolution, ou lerners p e c t par | 6 Eme-
exigences au titre du MREL, pourraient avoir une influence sur la maniére dont il est géré
ainsi que sur sa situation financiereetponan do6éaf f ai r es.

Lenonr espect des exigences r®gl ementaires pou

Tuvr e une ou pl usieurs mesur es de r ®t abl i
| 6agr ®ment de | 6Emetteur emceompr ¢ d&Emert ¢ elua
F. LOEmetteur pourrait ne pas °tre en mesur

déaffaires

Dans le cadre des hypothéses deand 6 a f fsar iabases desquelles étaient fondées

ses prévisiond, 6 Eme t t yaiique s VY ges devaient cesser di
ses produits &orizon moyen termeNéanmoins es prévisionsvaientété réaliséeavant

la pandémie du Covid9. A la date du présent Prospectus de Base.égard aux

incertitudes qui pésent sur les conditionsrémniques et financiéres, a ftegravité et a

l eur dur ®eg o nls@ BEImetet equu 6i | est di fficile
| 6i mpact de | a cr iessespesdies présigons palr G e s €024 in@aenci e
Si | 6Emet t eur aéte bndiciare an loiizon moyers terme, eait

susceptibled @&voir un impact sur le colt du financementson accés a la liquidité et de
dégrader ses perspectives et sa situation financiére

Risques Financiers

A. LOEmetteur edefiquiditdi pos® au risque

LOEmetteur est expos® ~ trois dimensions de

A le risque de prix de la liquidit® : il ¢
de refinancement de certains actifs pouvant générer une perte en produit net
bancairecompte tenudelanemongr uence entre | 6®ch®ance
et | 6®c h®ance d e scongouarees sef matérialisant det plus non
g®n®r al ement par des actifs dont | 6®ch®a
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Le tableau cdessougprésentd a
selon leur échéance contractuelle d&ud8cembre 2019 (s&férerégalement la

vent

il at

i on des

actifs

Note VII C sur | 6exposition aux risques
| 6Emetteur 2019)
>3 mols >1an Total en Créances! g ients de
=3 mois >Gans L Dettes . !

(En milliers d'euros) <1an <5ans principal rattachées réévaluation 211212019
Caisse, banques centrales 165 604 165 604 165 604
Actifs financiers 3 la juste valeur par le résultat 646 5773 8279 14 698 1265 15962
Instruments dérivés de couverture 10 39 567 80354 119 931 11026 130 957
Actifs financiers 4 la juste valeur par capitaux propres
Effets publics et valeurs assimilées 182572 339121 521693 959 13 248 535 900
Obligations et autres fitres & revenu fixe
Total Actifs financiers 4 la juste valeur par capitaux propres 182572 338121 521683 959 13 248 535900
Titres au colit amorti
Effets publics et valeurs assimilées 35 596 20696 37 506 12904 106 702 266 248 107 216
Obligations et autres fitres & revenu fixe 16 527 1592 9928 28 047 125 28171
Total Titres au colt amorti 52123 221288 47 434 12904 134743 266 372 135387
Préts et cré sur les établi de credit 108779 80000 189 779 42 189 822
Préts et eréances sur la clientéle 140 685 200 879 845812 1886 023 3073389 6 951 80 151 3160 500
Ecarts de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 14 284 14 284
Actifs d'impéts courants
Autres actifs 146 146 146
TOTAL ACTIFS 4348 562
Banques centrales 2 26
Passifs financiers i la juste valeur par résultat 19 5772 8279 14070 1408 15476
Instruments dérivés de couverture 1868 153 9099 156 182 167 302 6295 173 587
Dettes représentées par un titre 88923 2335405 1505389 3929 16 12185 95073 4036974
Dettes envers les établissements de crédits et assimilés 4236 4238 41236
Ecarts de réévaluation des portefeuilles couverts en taux
Autres passifs 1618 1618 1618
TOTAL PASSIFS 4231929

L'Agence France Locale encadre la transformafion en liguidité de son bilan par le suivi de plusieurs indicateurs dont I'écart de durée de vie moyenne entre actifs et passifs qui est limité & 12 mois

temporairement augmenté & 18 mois, et des limites en gaps.

A le risque de iancement
| 6i ncapacit® de
besoins de financement liés a son développement (Au 31 décembre 2019, le ratio
réglementaire de liquiditéLCR)

| 6Emett eu

r e

sti me

il sOagit
I i

| ever |

de

a

| 6Emet t eur

du

e

ri sque
quidit® n®ce

30 jou

947 ,5 mil |luimemmet delféire face & ses besoingréigorerie a plus de

12 mois).

A le risque
not amment

dd@ialgli it qudiudirti® quei Ide

® au

roi

sque

p

our [

marché un actif sans étre affecté par une perte de vAlew81 décembre 2019, la
valeur nette au bilan des #stfinanciers a la juste valeur par capitaux propres
" d ®Bbr, s mdds daind @t peptes comptabilisées
directement e capitaux propres s'élevait-a.6 millions d'euros (se référer au
Tableau de variation des capitaux pesgprdes Comptes Annuels IFRS de

SsO®l evai't

I'Emetteur 2019)

Le contexte

act

uel

de

fort

e

vol at

rupture
OEmetteur
i1 119 ® des

et & la chute brutale des prix du pétrole ont conduit & une baisse significative généralisée
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du cours des instrumes financiers et & des tensions sur le marché obligataire. Si
| 6Emet t eur ne pouvait pas acc®der au mar c
acceptables pour une p®riode prolong®e, ou
ou dobéactigfag ame mies (orar exempl e dbéactifs r emi
dérivés de taux ou de change), sa situation financiére pourrait étre négativement affectée.

Une dégradation des conditions macroéconomiques (se référer au facteur de tieque

conexte mondial, économique, financier, politique et sanitaire li€ aux marchés sur

|l esquel s | 6Emetteur exerce ses activit®s pe
financi re de | 6Emestid@s s west) saur e ssmanReud t
collectivit®s pour l es pr odui tageur mple sgue s ®s p
«LOEmetteur pourrait ne pas suscit»ea | 0int
dessus), ou une perte opérationnelle pourrait en outre entrainer une dégrddalio
notation de | 6Emetteur affectant son acc s
situation financiére.

B. La wvariation des taux doint®r°t et des
n®gativement sur |l a situation financi re de

Ri sque de taux doint®r °t

Le ri sque de taux doéi nt ®r °t recouvre | e r
provoqu®es par une ®volution d®f avorable de
opérations de bilan et de hors bilan, notamment en eadédéquilibre entre les taux

déint® r°t g®nNn®r ®s par ses actifs et ceux du

Afin de se pr®munir contre |l e risque de tat
couverture.

La politique de couveritturdee dw Ermed dwa+d e otnasu
couverture ou une macapuverture quass y st ®mati que des dettes d
pr°ts octroy®s par | 6Emett eur pour l es tra
i ndex®s sur | a r ®faRirdeen cdee Esuwa pbsord e3 tneoux doil
mi se en place g®n re un risque de |liquidit®a@

de crédit sur les banques contreparties des swaps ou la chambre de compensation LCH
Clearnet.

II demeure néanmoinsl n e exposition au risque de tau
not amment (i) de | 6empl oi déune partie des
fixes octroyés aux collectivités ou (ii) de certaines positions de court terme.

Une évolution des taux poait avoir un impact négatif sur la valeur actuelle nette de

| 6Emetteur et s UAU 31l décembire ®G19, llat sansitslité Heuld valews .

actuelle nettede | Agence France Locals 0 ®1 e 324 ts ous | 6hypot h s
translation paralléle de plus 100» points de base ele -58% sous hypoth se
translation de<plus 200» points de base de la courbe des t@aexréféreiegalement la

Note VII D des Compt es An poureuhesinditatoR 8e lade | 6 E
sensibilité de la vale actuelle nette du Groupeg@nce Franckocalg.

La strat®gi e de couyvV e rsétraduéd padun encours mptioeneldee t a u
swapsde&Z7,7mi | | i ards doeur o®taa3t déBeinbrad2®19 elemmontant 2 0 1 9
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des appels de marge végsau titre des dérivés de taux et des dérivés de chanye® | e v ai t
79 millions dbéeuros.

Par aill eur s, | 6i nqui ®t ude suscit®e sur [
| 6 ®pi d®mi-BO palreait Oduire d des tensions sur les taux courtepiides
déavoir un impact sur | a situation de | 6 Eme

Enfin, il convient de relever que les autorités de place envisagent le remplacement ou un
changement de meéthodologie des indices monétaires (Indices Libor et Euribor
notamment), dont certains gon ut i | i s®s par | 6Emet t eur soit
réalisées sous Programme, soit dans le cadre des Crédits-Mmygmermes, par des

indices alternatifs fondés davantage sur les transactions plutét que sur les déclarations des
acteurs. Bien quest autorités de place qui travaillent a ces évolutions soient conscientes

des potentiels impacts systémiques liés a ces évolutions et cherchent a les éviter, cette
évolution pourrait générer une perte sur le produit net bancaire et/ou un impact sur les
fonds propres de | 6Emetteur.

Risque de change

Le risque de change recouvre | e risque pourt
capitaux emprunt®s ou pr°t®s dans des devi s

Afin de se pr®munir contre | e risque de ris
de couverture. La politigue de | 6Emetteur
systématique par la mise en place de swaps de {gneneerture de change. Aindes

actifs et l es passifs |libell ®s dans des de
couverts ereuros dées leurentréeau bifan s qu 6~ | eur ®ch®ance final

Au 31 décembre 2019, le montant des appels de marge \auditse des dérivés de taux

et des dérivés de change,d ®1 evai t "’ 7. 9a couvdrtlre mige €n plaéee ur o0 s
g®n re un risque de |iquidit® compte tenu d
sur les banques contreparties des swaps ou la chambre de compensationdr@ét.Cle

C. LOEmetteur est expos® au risque de cr ®di
Le risque de crédit de ses emprunteurs

En application 32 dwaCGCT)] el & Emeltétlelur exer
bénéfice exclusif des Collectivités Membrmis Groupe Agence France Locale, qui sont
actionnaires de lasocié®é r e de | 6Emetteur et garantes de
derni er " hauteur de | 6lomgcTerme respedtiésAul3 ur s Cr
décembre 2019a totalitédes engagenmés de créditaux €l | ect i vi t ®s port ®:
s 6 ®h 34925 milionsl 6 eur os

Au 31 décembre 2@l le portefeuille de prétsctroyése st constitu® ~ 80, 6Y%
sur | 6ensembl e du bl oc c odirectes sua les ménpolas,t 38%
9,9% sur les départementd,5% sur les régions et 4,9%uisles établisseemts publics

territoriaux (EPT).

LesCollectivittsMe mbr es sont soit des collectivit®s
la Constitution, soit de§€PCIl a FiscalitéPropre dotés de la personnalité morale, de
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| 6autonomie financi re juridigque et du p o
conditions prévues par la |osoit desétablissements publics territoriaux mentionnés a
l'articleL. 52192 du CGCT. En outre, conformément a la Loi Engagement et Proximité,
peuvent adhérer au Groupe Agence France Localelésugroupements de collectivités
territoriales, et les établissements publics locabDans tous les cades Collectivités

adhérantes doiversatisfaire auxconditions de seuildéfinis dans ledécretd 6 appl i cat i o
n°2020556 en date du 11 mai 202Paru £ 12 mai 202(le Décret), quis 6 a p mtlai q u e

tous les nouveaux entrarascomper de la publication dDécret(se référer a la section

« Description des Garants et du Mécanisme de Garantie » du présent Prospectus. de Base)

A la suite de la Loi Engagememrt Proximité, le Groupe Agence France Locale va

modi fier son corpus juridique et ses proce
typol ogies de collectivit®s actionnaires. L
réuniele28maiz 020 a dbdéores et d®] " approuv® | 6int «
Lbobtention de | a qeusarlla né@essitk ede dibpasdy peur la e po s

Coll ectivit® doun e applicatioede & m@t@doiogeude aotation 6 e n
adopt ®e par |nigtratiGhode k& T, bur pdopasitomdu Directoire et avis du

Conseil de surveillance de (ilatavamslitet (i les bas ®:
mar ges de maniuvre budgetaires et (i i) | e
concernégcestrois critéres étant pondérés en fonction de leur importance (se référer au

paragraphe 8.(a) «Politique de notatiom de lasecton®e s cr i pti on»).de | 6 Eme

Depuisle 12 mai 2020les Collectivités souhaitant devenir Membre doivembutreavoir

une capacit® de d®sendettement, d®f i ni e com
de cltture des comptes et | 6®pargne brute
déann®es, const at ®ecicel inoférisure i) dpuRemagéstsur lame e x e

moyenne des trois derniéres années pour les communes, la Ville de Paris, les groupements

et établissements publics locaux, (ii) dix années sur la moyenne des trois dernieres années
pour les départements et la métigpde Lyonet (iii) neuf amées sur la moyenne des trois

derniéres années pour les régions, la collectivité de Corse, les collectivités territoriales de
Guyane et de Martiniquéorsque la capacité de désendettengstsupérieure aux seuils

fixés, les Collectivités peuvent néanmeimdhéres i | a mar ge dodéautofinal
calculée sur la moyenne des trois dernieres arcaretaté lors dupénultéme exercice,

est inférieure a 100%.

Dans | e cadre de sa IpoEmet tqeer dadiowtaduoc omet
Membre concerné (se référer au paragraphe 2.6 Rajiique d 6 o c»tde taisection
«Description»)de | 6Emetteur

La décomposition par notation de son portefeuille de préts aux collectivités locales fait
apparaitre un portefeuille granulaire et dent® qualité. Au 31 décembre 2019, ce
portefeuille était a plus de 25% exposé sur des collectivités locales de notes comprises
entre 1 et 2,99. Les cing plus grandes exfy
premi re expositi o actfrtelypanGueeme 4% Au 31 déceimtie d e |
2019, |l a not e moy e n rEmetteud sedvfembres, pondéféd marcldsu ® s  p
encour s, s (6ullh baseedes ‘doni3éesGecdmptables des collectivités pour 2018)

Cette note est stable sur un an.

Le graphique suivant présente la répartition par note du portefeuille de crédits opaoyé
| 6 E medtséddembres
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https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006070633&idArticle=LEGIARTI000028528701&dateTexte=&categorieLien=cid

Répartition des expositions par note Systeme
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Méme si les Membres actuels ou futurs sont considérés comme ayant un profil de risque
trés limité du fait des regles institutionkesl encadrant leur fonctionnemerui sont
similaires dbébune <cat ®gor igu ddeen Meommbsr®eg uenlc & a

Millions ¢

cr ®dit accomplies par | 6Emet t eur b®n®f i ci e
Membre au titre de ses obligations vsvi s de | 6 Emett eur ou dans
obligationsau titre de la Garantie Membre peut étre excluedu 31 décembre 2019

| 6encours de dep®bhoEEE®Idewd eusEsS8 millions doi
Dans |l a mesure 0% | 6EmeRtdtidwsr qrued apuexu tMeabtr resy, |
une concentration forte de son risque de cr
donc expos® " |l a d®t®rioration ®ventuell e d
ce secteur (se référer égalementaaieur de risque ke contexte mondial, économique,

financier, politique, et sanitaire |l i ® aux

activités ou se financepeut avoir un impact significatif sur la situation financiére de
| 6Emett eur tast». sur ses rr ®sul

La r®alisation de tels risques pourrait r®s
Le risque de crédit de ses contreparties

Du fait de ses investissements de tr®sorer.i
émetteurs des titres présents dans son portefeuille de trésorerie.

Les notations de ces expositions sont de tr
dont les notations sont égales supérieures a Aazur| 6 ®c hel |l e de Mood
pond®r ation moyenne en risques pagmamhig@gue®s de
ci-apréssouligne la forte concentration des expositions de la réserve de liquidité de
IEEmetteursur des classes de risques faibles, 67% du portefeuille étant investi sur des
classes de risque pondérées a 0%, 8% sur des classes de risque po2erde%a sur

des classes de risque pondérées a 20% et 5% sur des classes de risques poboiérée
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Répartition des expositions hors crédits aux collectivités
locales par classe de risque en pondération au 31
décembre 2019

8% " 0%

m20%

50%

itique doinvestissement de | 0
ncapacit® des ®metteurs de ti
ons financi r es, atonésapamigueaetficanciered an s

l e gue celd%e La®uUfvVvernm®PE @ ®iNd ©n
une perte en r®sultat et/ ou ve

Q
©
- O

ur comp e foabté deses c ha mbr

r °t Aet3dl décembtei2018, te®r a l s
mont ant des appel s mar ge LvéeHE seRidteesudbr® pna g a i
en mesure dbéassurer ses contreparties d
pl ace seront en mesure de faire face 7 Il eu
compensation ou dOo®t abl i ss e meartposvanh afecterai r e s,
|l a situation financi re de | 06Emetteur.

Par aill eur s, | 6 Eme
d®r i v®s de taux dbobi

O D —+ —+

Risques nonfinanciers

A. LOEmetteur est expos® au risque | i ® aux

Du fait de son modéle et en raison du contekxie d ®mar r age de ses act
sObappui e seuimité den personnetd8 salariésau 31 décembre 2079pour

assurer son exploitation op®rationnell e. L a
son activit®, que ce soit dans | eouwadre ¢
per manente (accident, mal adi e )signdicattf sudao n ¢ s u s

poursuite deson activitéou de compromettre sa péréni@es risques sont accrus dans un
contexte de crise sanitaire.

B. Une défaillance opérationnelle, une iatr r upt i on ou un inciden
affectant |l es partenaires de | 6Emetteur, ou
déinformation de | 6Emetteur pourrait entrai
Le montant des exigences de fonds propres au titre des risquastopéo nnel s s o6 ®| v
millions dbébeur os eau a3ul cdo®cresatodi¢geaudd®eieBer ci c e
op®r ationnelle déun montant significatif no

Les syst mes de communication et déi nf or ma
| 6taicvi t ® et au fonctdiuornfrmeanmende dseo nl 6aEcneitvtietu®
crédit LOEmetteur a choi si de faire | argement
Toute panne, dysfonctionnement, interruption ou violation de ses systérdeseux de
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ses prestataires extern@s compris cyber risqueude ceuxd 6aut res i ntervel
marché (tels que les chambres de compensatiteimédaires et prestataires de services
financierd, méme bréveet temporairg pourraernt entrainer des perturbations importantes

dans | 6activit® de | 6Emetteur.

De tels incidentgourraen avoir un i mpact significatif
conduire ses activité®t seraient de nature a entrainer des pedpérationnelles
significativesdirectes ou indirectest ~ porter ainsi atteinte

C. La d®faillance de | 6Emetteur dans l e r

applicable pourrait entrainer des pertes.

Compte tenu de son activitEd ®t a b | de srédg mé HtEmet t eur doit se
multiples lois et réglementationsnotamment la réglementation applicable aux
établissements de créddt aux émetteurs de titres cqtdes régles en matiére de
confidentialité des données, les lois et régldateons européennes et américaines sur le

bl anchi ment de capitaux, l a corruption et |
risque de sanction judiciaire, administrative ou disciplinaire en cas deegpect de ces

différentes réglementations.e di sposi ti f de contr®l e de | a
en place ne peut pl ei nement g a Paa ailtelrs, guoul
| 6 Emenetcaudte pas 6 ut i I i sati on que font l es Memb
accordéset pourgita i n s i indirectement, sparldsMenbnes t e dob
étre en situation de nemespect de certaines réglementations qui lui sont applicdldes
survenance doéun tel ri sque pourrait g®n®r e
répuat i on de | 6Emetteur, voire | e retrait d
spécialisé o u son autorisation , da@®® part tonséquerte s ti
| 6i mpossibilit® doéoexercer son activit®

D. Le risque de | itige oemrepartes godraitnenttainee ur et
des pertes

LOEmetteur nbéa fait | 6objet dbébaucun | itige
N®anmoi ns, il ne peut °tre exclu qubdun it
notamment avec un Membre, geu i porterait atteinte 7 | a

pourrait g®n®rer une perte de valeur pour |

RISQUES RELATIFS ALA ST

Lédactivit® de | a ST cons.i stotaité gurcapitat dep al e me
| 6 E me(tetteeparticipationaprésentant, au 31 décembre 2019, 94,8% du total de

son bilan norconsolidé) ~ pil oter | a mise en Tuvre du
assurer , conjointement avec | 6Emett eur , |

Collectivités au Groupe Agence France Uecat la promotion du modéle du Groupe

Agence France Locale. Par ailleurs la ST détient un portefeuille de titres de taille
limitée. Du fait de ses activitédes risques auxquels elle est exposée denhéme

natureque Cceux pouvant érrtsf cdessus)et s b © E me tdteeviari e
survenir leurs effets seraiefdentiques™ ceux pouvant. affecter 16
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RISQUES LIES AU MECANISME DE GARANTIE

Les Titres ®mis dans | e cadre du Progr amme
demande, la Gantie ST et la Garantie Membre (pour une présentation de la Garantie

ST et de la Garantie Membre, se référer a la section « Description des Garants et du
Mécanisme de Garantie » du présent Prospectus de Base).

A. Le montant garanti par chaque Membre ebiité a son encours total de Crédit
MoyenLong Terme aupr s de | 6Emetteur.

Le montant de chaque Garantie Membre-est pl
Long Terme du Membre octroyant ladite Garantie Membré&vis s de | 6 Emet t eu
date donné. Le montant de la Garantie Membre concernée évolue conformément au plan
déamorti ssement-Loadgerermeu aeimbre.s Moy e n

Par ailleurs, | 6Emet t eur ne pr®voi-t pas dbo
r®al i s®es dans | e cadre du P-Loog Teanmmex | 6
Membres, une partie dudit produit a vocation a étre conservée de facon a offrir a

| 6 Etteur les liquidités nécessaires a son activité et une autre partie a vocation a financer

I octroi de Cr®dits de Tr®sorerie aux Membi
I objet dbébun engagement de garantiledEdeetlIt & urp
envisage dans | e cadre de son plan doaffair
produits per-us |l ors de | 6®mi ssion des Titr
Long Terme aux Membres, les 30% restants étant conservés paterda liquidité de

| 6Emetteur et pour proposer des Cr®dits de

O O O

En cons®quence, l es montants emprunt ®s par
des Crédits Moyethong Terme accordés aux Membres et le montant total destieara
Membres ° une date donn®e ne couvre pas | a

cadre du Programme.

B. La ST ne dispose pas des |liquidit®s et
des sommes dont elle pourrait étre redevable $ elevait honorer la totalité des
engagements pris au titre de la Garantie ST.

Le plafond maxi mum de | a Garantie ST a ®t®
déadministration de | a ST qui sbest tenu | e
La ST ne dispose ni déiguidités ni des actifs nécessaires pour payer les sommes dont elle
pourrait étre redevable si la totalité de ses engagements au titre de la Garantie ST devait
étre appelée. Dans une telle hypothese, elle pourrait appeler en garantie les Membres pour

le compte des Bénéficiaires et les Membres se substitueraient a la ST dans le paiement des
sommes dues aux Bénéficiaires dans la limite de leurs encours respectifs de Crédits
MoyenLong Terme envers | 6Emetteur.

La ST pourra donc étre tributaire de la bonnécetion de leurs obligations par les
Membres au titre des Garanties Membres.

C. Les Titulaires ne sont pas des créanciers privilégiés de la ST ou des Membres.
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Concurrence dbébautres cr ®anciers

Déautres engagements f i nanctéuedass leqcadke da e ux s
Programme pourraient bénéficier de la Garantie ST ou des Garanties Membres.

La ST ne disposant ni des liquidités ni des actifs nécessaires pour payer les sommes dont

elle pourrait étre redevable si la totalité de ses engagemetnitseade la Garantie ST

devaient étre appelés, et le montant total des Garanties Membres étant plafonné au montant
total des Crédits Moyehong Terme accordés aux Membres, les Titulaires des Titres
pourraient °tre confront®sers |damncsonlculmy patct
feraient appel “ |l 6une des Garanties et ne
dd au titre de la garantie actionnée.

Sommes placées sur le compte séquestre ouvert auprés de la Caisd&patss et
consignatias au bénéfice des Bénéficiaires

LOEmetteur a |l a facult® dbéappel er l a Gar a
Bénéficiaires. Les sommes issues de ces appels sont placées sur un compte séquestre
ouvert aupres de la Caisse dEpods et consignatios au nan de la ST et doivent étre
utilis®es exclusivement pour payer |l es B®n®

De méme dans le cadre des Garanties Membres, les sommes issues des appels en garantie
effectués par la ST sont placées sur un compteeség ouvert auprés de la Caisse des

dépbs et consignatios au nom de la ST et doivent étre utilisées exclusivement pour payer

|l es B®n®ficiaires ° | a date do®ch®ance de |

Le placement de ces sommes sur un compte séquestre ne crée past@randgéaveur des

B®n®f i ci aires. En cas déouverture dbune pr
conformément au Livre VI du Code de commerce, les créances des Bénéficiaires sur les
sommes placées sur les comptes séquestres précités constitueraméatess non

assorties de sdretés venant au méme rang que les autres créances chirographaires de la ST.

Par ailleurs, le versement aux Bénéficiaires de sommes déposées sur les comptes
s®gquestres d®pend dbéinstruct iCaisesdedbpbibat ®es pa
consignatios, conformément a la Garantie ST ou a la Garantie Membre, de payer lesdites
sommes aux B®n®ficiaires. Si | 6Emetteur ou
instructions a la Caisse des dépodts et consignation8éleéficiaires pourraient ne pas

recevoir les sommes versées sur les comptes séquestres.

D. La validité des actes par lesquels les Membres octroient la Garantie Membre peut
faire | 6objet dbébun recours devant | e juge a

Dans le cadre de l@arantieMembre les Titulaires sont exposés aux risques relatifs a la
validit® juridique des cisoost pmises partles Membrési r r ®g |
l orsquédil s octr oileiivalidité @ irr€gularigdh@ u re theeli@ba et e
éreonstat ®e et do n resGardniiee Membreohcéraéagarud juge i o n
administratif saisi dans | e cadre doéun d®&f®
“ |l 6encontre de cette d®cision ou de cet ac

Bien que cela ne soit jamaisirgenu, si ue telle situation se présentait, un Titulaire
souhaitanfaire appel a la Garantie Membre concernée pourrait perdre le bénéfice de cette
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4.1

Garantie Membre, ce qui pourrait générer une perte du montant principal des Titres
concernés en tout ou pia.

E. Les personnes publiques ne sont pas soumises aux procédures collectives prévues par
l e Code de commerce et | eurs biens ne peuve
droit de commun.

Dans le cadre de la mise en jeu de la Garantie Membré&Jambre pourrait refuser
doex®cut er Eretant goebpersognast moralessle droit public, les Membres ne
sont pas soumis aux voies dbéex®cution de dr
Comme toutes personnes morales de droit publicMembres ne sont pason plus

soumis aux procédures collectives prévues par le Code de commerce.

Dans | 6hypoth se 0% un Membre ne Garamig | i r ai t
Membre un Titulaire pourrait ne jamais recouvrir les montants appalétitre de cette

Garantie, cequi serait de nature a générer une perte du montant principal des Titres
concernés en tout ou partie.

F. Des maodifications de la carte territoriale pourraient mettre certains Membres dans
| 6i ncapaci t ®obligations aurtitpelde |a Galaetia Mesnbre.

Bien que | es documents constitutifs de | 06EMN
peut °tre exclu que |l es textes | ®gislatifs
territoriale ne permettn t pas | a mise en Tuvre ou fasse

stipulations contractuelles concernées et soient de nature a créer une incertitude juridique
liée a b capacité du Membre a rempl@ssobligations au titre de @arantieMembre, ce

qui seré de nature a générer une baisse de la valeur de marché des Titres ou une perte
pour les Titulaires concernés de tout ou partie de leur investissement

RISQUES ASSOCIES AUXTITRES

Risques pourles Titulaires en qualité de créanciesd e | 0 E ratede b $Tuet des
Membres
Un investissement dans | es Titrespoavanpose | e

ne pas étre couvert au titre de la Garantie I de la Garantie Membreet en
conséguence an risque de perte en capital

Les Titulairessont expo8sa u r i sque de cr ddire ledsguelgeEmet t e
| 6Emett eur soit incapable de rempliA ses o
| 6exception de | a Gar ant iee Titddres @a béréfeecieni a Gar
d'aucuneprotection ou de garantie du capital investi dans le cadre de lagtissement
dans les Titregui sont degngagementsenior préféréau sens dedrticle L. 61330-3-1-
3° du Code monétaire et financitrnon assortis de slretés @enhetteur venardu méme
rang entre eux et (sous réserve des exceptions impératives du droit francais) aamgéme
que tout autre engagemesanior préféré et non assorti de sOretésiimétteur(se référer

| 6 Ar Riamilge d& €¢ ®ance et mangM)t i Pangdel éd Demptr

oul a solvabilit® desil 6EM&ETt @mdresse pda®greadaene s L
obligations au titre de la Garantie ST (se référer au facteur de ridgqu&% ne dispose
pas des liquidités et des actifs nécessaqresur payer | 6i nt®gralit®

pourrait étre redevable si elle devait honorer la totalité des engagements pris au titre de la
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Garantie STe ) et s i s Ga@rantscMembres ne doeivre pas la totalité des
obligations auxqués| 6 E nue rie tpeut faire face (se référer au facteur de risdLe «

montant garanti par chaque Membre est limité a son encours total de Crédit Moggn
Terme aupr s»),de 0liorpmecttt enuRrFRgat i f pour | es Ti
dans la mesuretocela peut entrainer la réalisation du risque de crédit, qui aurait pour
conséguence la diminution de la valdermarchéles Titres et la perte pour les Titulaires

de tout ou partie de leur investissement dans les Titres.

Lors doéune pr doo,®smodaditésadies Titre® poartaierit étre modifiées et
lesTitres pourraient étre convertis en actions ordinairesf i absaldeéles pertes

Dans le cadre deeur pouvoir de résolutiofse référer au facteur de risqueé ® Emet t eur
estsupervisépadr 6aut orit® de contrtle prudenti el et
évolution constante, ce qui pourrait avoir un impact sur sa situation finansjgtes
autorit®s de r®solution feront déabord supp
pusaux titul aires doéguinssraientuemeas echéanttrais parapi t al

| 6 E me etteasuite ,aux créanciers ordinainets que les Titulaires, qui sont des
créancierssenior préférgé au sens dedrticle L. 61330-3-1-3° du Code monétaire et

financier( se r ®f ®r er Rang oAletical®an88e (et mai nti en
rang»)), commelorsd 6 une pr oc ®d ur e Bienogled les Titres bépéficemta s s i q
de la Garantie ST et dé&arantis Membres, leur montanten principal pourraitainsi étre

réduit et cej u s g u plés Tize® poarraient étre convertis en actions ordinaires, annulés

ou leurs modalités pourraient étre modifiecésl 6 ®c h ®an c e pouvant n o
allongée)

Léinitiation dbébune proc®dur e ddresrsigndfiaatfut i on
sur la valeur de marché des Titres et les Titulaires pourraient ainsi perdre tout ou partie de
leur investissement.

Lors dbéune pr oEe®daits ds Tilailed ades Titres pourraient étre
affectés

LOEmetteur ayant S 0 nsi ueei progéelure scollectiveelvait étne  Fr a n c

ouverte 7 | 6enc ond serai rayie pal |16 dioinancaisle da p plcied dtei o
du droit francais des prédures collectives pourrait avoir un impact sur la capacité de
| Emetteur ° effectuer | es paiements dus au

le remboursement du principal) et le droit frangais des procédures collectives pourrait ne
pas étreaussi favorable aux Titulaires que le droit des procédures collectives applicable
dans un autre pays. En droit francés, créanciers sont automatiquement groupés en une
assembl ®eAssambiégpoue la ¢éferise de leur intérét commun si une proeédu

de sauvegarde accélérée, une procédure de sauvegarde financiére accélérée, une procédure
de sauvegarde ou une procédure le liquidation juadicr e s ont ouvertes
| 6Emetteur .

L6Asseanblhv®eati on ° regrouper eu,yeasnprisles cr ®a

Titulairesde titresémi®u non dans | e cadre ddébun progran
guel quesoit le droit qui leur est applicable.
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4.2

L6Assembl ®e d®l i b re sur l e projet de pl an
sawegarde, leprojet de plan de asivegarde financiere accélérée ou le projet de
redressemenselon le cas et peut déciak:

9 rééchelonner partiellement ou totalement les paiements qui sont dus, réduire le
montant des créances ou convertir les créances en titreapdal (y compris
sbagissant des Titres)

1 retenir un traitement noégalitaire des créanciers (y compris les Titulaires), selon
les circonstances.

Les d®cisions de | 6Assembl ®e s o pénfopctions e s
du montant de créances détenues par les créanciers exprimant un vote). Aucun quorum
ndbest requi s.

L 6 Ar t i Représenthtibn des titulairnedes Modalités des Titres ne sera pas applicable
dans | e cadre dbébune proc®dure collective.

Bien que les Titres bénéficieneda Garantie ST et déGarantis Membres, 16 i ni t i at i on
déune proc®dure col |l ect i tres significatifsur & vateurdev oi r u
marché des Titres et les Titulaires pourraient ainsi perdre tout ou partie de leur
investissement.

Risques relatifs au marchédes Titres et a la notation

Le marché desTitres peut étre volatile eta valeur de marché des Titres peut étre
affectéedéfavorablement par de nombreux événements

Le marché degitres est influencé par les conditions économiques et de marché et, a des

degr ®s diver s, par |l es taux doéint ®r °t, | es
européens et industrialisés. Il ne peut étre garanti que des événements en France, en

Europeowm i |  eur s néengendreront pas une volati/l
march® nbaffectera pas d®f avorabl ement | e

®conomi gues et de march® nbdauront pas dbéaul
volatilité peut avoir un impact négatif significatif sur la valeur de marché des Titres et
entra’"ner une perte dbéinvestissement pour |

Par ailleurs, les Titulaires pourraient subir une perte en capital lorscdsdimnd'un Titre

a un prix inféreur a celui payé lors de son acquisition ou sa souscription. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marché et peut donc, en cas d'évolution
boursi re d®f avor abl e, ne pas °tre restit
significatif car ils peuvent perdre tout ou partie, selon le cas, de la valeur de leur

investissement.

Un marchésecondaireactif des Titres peut ne pas se développer ou se maintenir

Bien quecertaines Souches ddéres puissent étre admaisaux négociations sur un neée

r ®gl ement ®, comme Euronext Paris, il ne peu
d®vel oppera, ou, soO6il se d®veloppe, quodoil s
Si un marché actif des Titres ne se développe pas ou ne se maiasiclet prix de marché

ou le cours et la liquidité des Titres peuvent étre affectés défavorablement. Ainsi, les
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Titulairespourraient ne pas étre en mesure de céder facilement leurs Titres ou de les céder
a un prix offrant un rendement comparable a deslyts similaires pour lesquels un
marché actif se serait développé.

LOEmetteur a |l e droit dbébacheter des7Titres
(« Rachats»), et | 6Emett eur peut ®mettre de nouv
d®f i ni es “(«Emidsins tAssimilaleles. D8 telles opérations peuvent affecter
défavorablement le développementrdarchédes Titreset leur valeur de march&i des

produts additionnels et concurrentiels sont introduits sur les marchés, cela peut également
affecter défavorablement la valale marchéles Titres.

La notation des Titrepeut ne pas refléter les facteurs de risque applicable aux Titres et
affecter la valeurde marchédes Titres.

LOEmetteur fait |l 6obj et ddbune notation Aas3
notation AA, perspective stable par S&P. Le Progl
par Moodybs et -pdr®&P lees Tited éais datescadré du Programme
pourront ou non f aiCete ndtafiopoujrat tetre difictenteede leot at i «
notation attr i b u®grammeetindpBsredédert|d@npact patantielales

facteurs de risques qui sont décrits denprésete sectionet pourrait ainsi affecter la

valeurde marchéles Titres et leur liquiditd.a notationd e | 6 Emet t eur , du Pr
le cas échéant, des Titrnpsut étre révisée (a la hausse ou a la baisse) ou retiréaguar
plusieursagencés) de notationen cours de vie des Titr@stout momenet affecter ainsi

égalementa valeurmarchédes Titreset leur liquidité

Risques de change et contrdle des changes

L&Emetteur paiera le principal et les intéréts des Titres dans la Devise Rueteugue

définie dans les Modalités des TifresCela présente certains risques relatifs a la
conversion des devises si les activités financier@s1 dnvestisseur sont effectuées
principalement dans une monnaie ou une unité monétail@ €lav i s e disseu) 61 nves
différente de la Devise Prévue. Ces risques contiennent le risque que les taux de change
puissent varier significativement (y compris des variations dues a la dévaluation de la
Devise Prévue ou a la réévaluation de la Deviseddeekstisseur) etel risque que les
autorités ayant compétence sur la Deviseddedstisseur puissent imposer ou modifier le
contrble des changes. Une appréciation de la valeur de la Devigimdsstisseur par
rapport a la Devise Prévue réduirait (i) le rendement éanivales Titres dans la Devise

de @nvestisseur, (i) la valeur équivalente dans la Deviseddeéstisseur du principal
payable sur les Titres et (iii) la valeur de marché équivalente en DeviSe\dsstisseur

des Titres.

Le Gouvernement et les autorités monétgo@sraientimposer (certainsdnt fait par le
passé) des mesures de contrble des changes suscepilflester défavorablement les
taux de change. En conséquenize ces mesuredes Titulaires pourraientrecewir un
paiement du principal ouGdtéréts inférieur a celui escompté, voire méme ne recevoir ni
intérét ni principal.Si ces événements survenaierlacentrainait une perte du capital
investi pour les Titulaires dont la devise locale n'est pas lssB@&riévue.
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4.3

4.4

Risques Juridiques associés aux Titres

Absence de cas@xigibilité anticipée relatif aux Garanties et au défaufush Garant

Les Modalités des Titres ne contiennent pas de @aggibilité anticipée relatif au défaut

déun Garant au titre de I@arantie concernée et a la nullité, la résiliation @ilodence

déeffet dune Garantie( se r ®f ®r er Cas | dAEXI gl é&). Bn t¢c® Ant
conséguence, le remboursement anticipé des Titres ne pourra pas étre demandé en cas de
défaut dun Garantau titre de la Garantie concernée ou si une Garantie est nulle, est
résiliée ou dépourvuedeffet pour une quelconque raison que ce. Kiiun tel événement
survenaitcdui-ci seraitde nature a affecter trés fortement le crédit attaché aux Titres, leur
liquidité et leur valeur de marché

Modification des Modalités des Titres.

Les Titul aires seront group®s en une Ma s
« Représentation des Titulairey pour la défense de leurs intéréts communs et pourront se

réunir en asemblée générale ou prendre des résolutions écrites. Les Modalités des Titres
permettent que dans certains cas une majorité définie de Titulaires puisse contraindre tous

l es Titulaires, y compris ceux quionécritaur ai e
Ou qui auraient voté ou se seraient prononcés dans un sens contraire.

Sous r ®ser ve des di s«Repssentationndes Tiautaired IdsAr t i c | «
Titulaires peuvent par des Décisions Collectives, telles que définies dans les Moe@alités

Titres, délibérer sur toute proposition tendant a la modification des Modalités des Titres, et
notamment sur toute proposition de compromis ou de transaction sur des droits litigieux ou
ayant fait | 06o0objetl ctestd®oissieddcsonallddivei ai r e s
adoptée par la majorité des Titulaires et modifiant les Modalités, limite ou porte atteinte

aux droits des Titulaires. Cela pourrait avoir un impact négatif significatif sur la \deeur
marchédes Titres et pourrait ainsirdst er pour | es Titulaires en
leur investissement dans les Titres.

Risques relatifsa une émission particuliére deTitres
a) Ri sques relatifs au taux doéint ®r °t

Le reglement et la réforme des indices de référence poemaiavoir un impact
défavorable significatif sur les Titres indexés sur ou faisant référence a un indice de
référence

Les Conditions Définitives applicables a une Souche de Titres a Taux Variable peuvent
prévoir que les Titres a Taux Variable soient indexés sur @erfagéférence a un
«indice de référencé ( not amment TIBEDR &lfrBnQais), |16 bIBOR

oule Taux CMS( s e r ®f ®r er Titres & @ux variable) rentrabt dadis le
champ doadpddriiceartglamentades €t de propositiode réforme au

niveau national et international. Certaines de ces réformes sont déja entrées en vigueur
etedautres doivent encore °tre mises en T uvr
performances futures différentes des performances passées poutindees de
référence», entrainer leur disparitioa révision de leurs méthodes de calcwi,avoir

déautres conséquences qui ne peuvent pas étre anticipées. Toute conséquence de cette
nature pourraiavoir un effet défavorable significatif sur touss I&itres indexés sur ou

faisant référence a un indice de référence. Le reglement (UE) 201&la@4drlement
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européen et du Consedin date du 8 juin 201@e Reéglement sur les Indices de

Référencd, entré en vigueur le®ljanvier 2018 le régimetransitoire applicable aux

indices de référence d'importance critiqgue et aux indices de référence de pataniers
applicabl e japsugabjétde réguler la Wrmturérilices de référence,

la fourniture de données sejakentes pour umdice de référence edutilisation ces

indices de référence au sein ddrion Européennd vy compr i s, au moin
décembre 2020, le Royaurhmi).

Le Réglement sur les Indices de Référence pourrait avoir un impact significatif sur les
Titres indexXs sur ou faisant référence a un indice de référence, en partizuigetes
circonstances suivantes

1 si un indice qui est un indice de référemee powait pas étre utilisé par une
entité supervisérotammens i son admi nditpaslréaa geru® mennbto ba
| 6enregi streéméepas osit s@®ddamsdl 6 @WEOLt h s
| 6 admi ndorxcgrméad eesutr pas soumi s ,reconmnour ®gi me
avalis® et si l es dispositions transito

1 si la méthodologieou dautres modalités de déterminatiode i ndi c e de
référencettaientmodifiées afin de respecter les exigences du Réglement sur les
Indices de Référence. De telles modifications pourraient, notamment, avoir
pour effet de réduireu déaugmentete taux a le niveauou daffecter dune
quel conque f a-oindickderéféencat i | it ® de | 6

Plus largement, dine des réformes internationales ou nationales, ou encore la
surveillance réglementaire renforcée des indices de référence, pourrait accroitre les
colts et les risques relatifs @&dministration &n indice de référence ou a la
participationd 8 une quel aladéemmnatibnédn indice de référence et au
respect de cegglementation®u exigences. De tels facteurs peuvent avoir les effets
suivants sur certains indices de référefmatammentt 6 EUR | B OIREUR @ru
francais), le LIBOR oule Taux CMS) (i) décourager les acteurs du marché de
continuer a administrer certains indices de référence ou a y contribuer ; (ii) déclencher
des changments des régles ou méthodologies utilispesir certains indices de
référence ou (iii) conduire a la disparition de certains indices de référedicgokie

lequel de ces changements ou des changements ultérieurs, a la suite de réformes
internationales ownationales ou @utres initiatives ou recherches, pourrait avoir un
impact défavorable significatif sur la valede marchéet le rendement des Titres
indexéssurou faisant référence a un indice de référagtaentrainer des pertes pour les
Titulaires

En cas dointerruption ou doOéune quelconque i
déint ®r °t appl i c aupobueaisanuraférende & iptice de référence® s

sera calculé, pour la période concernée, conformément aux clausesiedteaplicables

a ces Titres. En fonction de la méthode de détermindtierindicé de référence selon les

Modalités des Titres, cela peut (i) dans le cas ou la Détermination ISDA ou la

D®t er mi nati on FBF sdapplique, Iles &gngqussede s ur
référence ou a défautpardes banques doéi mpdbunenoa Pil grsii fe

cotations doéoffres pour | e taux de | 6indice
marché, pourraient ne pasdvérer représentativesudtaux del 6 i ndi ce de r ®f
initialement selectonrnéu (i i) dans | e cas 0% | a D®ter mi
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r®sul ter dans | 6application dobéun taux fixe
|l or sque l e taux de | 6dren disponiblequd pe ser@ifp@sr e nc e
représentatifd e | 6i ndi ce de r ®f ®r.eToutes ces didpdsitioad e me n t
pourraient avoir un impact défavoralslignificatif sur la valeude marchgéla liquidité ou

le rendement des Titres annexés sufaeant référence a un indice de référence.

La s ur v e né&énementrelaliftarune Référence de Marchpourrait avoir un
effet défavorable significatif sur la valeude marchéet le rendement des Titres indexés
sur ou faisant référence aette Référece de Marché

Les Modalités des Titres Taux Variable dont le taux est déterminé sur Page Esean

r ®f ®r er "’ Intérésr des Titresea Taux 3ariabbe) prévoient des mesures
alternatives en cas de survenaneecdrtains ¥énemers relatifs aun indice de référence

notamment si un taux interbancaire offert (tel que le LIBOR ou I'EURIBOR) ou tout autre

indice de référenceoncernéet/ou toute page sur laquelle cet indice de référence peut étre

publié, n'est plus disponible, ou s 6 a g itansiaterbancaiwssi | 6Emetteur, [
de Calcul , tout Agent Payeur ou toute autre
(tel gue pr®& u dans |l es Conditions D®f initi
calculer les intéréts sur les Titres en faisaféredice a un tel indice de référence en vertu

du Réglement sur les Indices de Référencede toute autre maniére. De telles mesures

alternatives comprennent |l a possibilit® quc
référence a unindice de remplaement avec ou sans sgreddppl i ceé
d &justement(qui pourrait étre positif ou négatif et serait appliqué afin de réduire ou
do®l i miner, dans | a mesure du possible dan
avantage économique (le cas écligpour les investisseurs et résultant du remplacement
de | 6indice de r®f ®rence concern®), et peuv

des Titres pour assurer le bon fonctionnement de l'indice de référence de remplacement
sans que le consentemelets Titulaires ne soit requis.

Dans <certains cas,indige derempfaceremnt O ladtdrminfau®a u ¢ u n
rai son de | 6i n c ponibiliétdu ihidiée deuramplacememed resudks s
alternatives applicables pourraieneé pas foniionner comme prévu, dans toutes ces
hypothésesl e t iatér&&p adbr r ai t al ors °tre calcul ® sur

de r ®f ®rence observ®es | or,des Mirespowaltraing des d
devenir des Ti tntpasle rendegmant qui abirait>pwe étren dtengluapar les
Titulairesl or squbéi |l s avaient initialement souscr.i

De facon générale, la survenance de tout événement dédegsus pourraiavoir un effet
défavorable significatif sua valeurde marchét le rendement de tout Titre

En outre, tous les éléments évoquésladsus ou tout changement significatif dans la

d®t erminati on ou dans | 6existence de tout t
| 6 Emet t eur s obligatiers pektivds aux Tises a Taux Variable ou pourraient

avoir un effet défavorable sur la valelg marchéu la liquidité, ainsi que sur les montants

dus au titre, des Titres a Taux Variadln indice de remplacemeptour r ai t f ai r e
d 6 aj us tDe nes najustemerg pourraernt avoir des conséquences de nature
commerciale imprévues et rien ne garantit que, compte tenu de la situation particuliere de
chaque Titulairegetels ajustemergseontfavorables a ceuxci.
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La s ur v e n é&énemnentreladiftdnndice de référenc@ourrait entrainer la perte
déune partie du capital investi dans |l es Ti

Léuti | i srmskfre® mte »d(ye®mpdsles taux au jour le jou)y en tant que taux
de référence pour deitres a taux \ariable est en cours ddéveloppement

Lo6ut i | i s askfreemte>dyeampris les taux au jour le joutdls que ld BS TIR ,

SONIA et [eSOFR,en tant que taux de référence pour des titrespavariableainsi que

leur utilisationen tant que substituts aux taux interbancast®n cours de développement

sur le marché obligatareD6 aut r es ®metteurs ou acteurs
pourragnt utiliser les «risk free rate» d 6 u maniére qui pourrait différer
significativenentde celle qui est envisagée dans le cadre des Modadi&Eitles relatives
auxTitresa Taux Variable faisant référence | 6 U STR, au S@aNéfékerd u au
16 Ar thi3¢Ingréts des Titres a Tawkariable »)).  Emétteur pourrait dans le futur
®mettre des titres faisant r ®doRdes maaitésaux t a
qui pourraient différersignificativement notamment quant a la détermination du Taux

d 6 | n pa®ragpdrt &e qui est prévdans les Modalités des Titres relatives aux Tidres

Taux Variable Il résultede ces différents élémengsie la liquidité des Titres référencant

| 6USTR, l e SONdQAurawmilte sd@WR®r er rdui te et
marché se développera paas Titres

Led®vel oppement naicdesantauxe JDUR, | $GMItA oou S
taux doéi nt ®sutle maiché obligataiReinei quela mise en place en cours

des infrastructures de mar c h@®o ipnetr@me°ttt,anp o u
augmengr la volatilité ou pourraitaffecterd 6 u n e a u tla vwleurda marché des
Titres.Par ai l |l eur s, | 6uti | i s atldsditulairdsedescTiéres t a u X
pourraient t re confront®s ° des variations ~ | a

ne seraient pas en mesure dbéanticipeed compt
nature a affectedéfavorablemerit valeur de marché des Titres.

Desdifférencespourraient exister dans la maniere dont sont utilieg« risk free rate»
surle marchéobligataire le marché dicrédit etle marchédes produits dérivéscellesci
étant susceptibled 6 a f ftaute toaverture ou toutwutre arrangement financiequi
pourrait étramis en place en lien avefatquisition oda détentiondesTitresconcernésce
qui serait de nature a provoquer des pertes pour le Titulaire concerné.

Titres a Taux Fixe

Conf or m®ment («Intéréds des Titres & Teaux Fixg2es Titres peuvent étre
des Titres & Taux Fixd.ne peut étre exclu que la valede marchéles Titres & Taux Fixe

ne soit d®favorabl ement affect®e par | 0infl
des t aux LedpfixianqueBun Titulse pourrait vouloir céder ses Titres avant la

Dat e d 06 pauatRfatnrcee i nf ®r i eur , et de mani re sul
au prix doéacquisitioal qpopmyl®a pwar il eetdiBien Td & su | t
quodi l s o i rticipdrie$ variatonstlest adudxa ds,éellea po@rraient avoir un

impact négatif significatif sur la valeale marchéddes Ti tres et provoque
partie de | 6investissement des Titulaires s
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Titres a Taux Variable

Conf or m®dment («Intéréld des Titres d TmlkBiablg»), les Titres peuvent
étre des Titres a Taux Variabldne différence clé entre les Titres a Taux Variable et les
Titres a Taux Fixe est que les revenGstdrét des Titres a Taux Vable ne peuvent pas
étre anticipés. En raison de la variation des reve@ingrets, les investisseurs ne peuvent
pas déterminer un rendement donné des Titres a Taux Variable au moment ou ils les
achetent, de sorte que leur retour sur investissementutgae étre comparé avec celui
dénvestissements ayant des périodéstéréts fixes plus longues. Si Idsodalités des
Titres prévoient dePates de Paiement du Coupiséquentes, leFitulairessont exposés

au risque de réinvestissement si les tadmtérés de marché baissent. Dans ce cas, les
Titulaires ne pourront réinvestir leurs revenusdntéréts qdau taux dintérét
éventuellement plus faible alors en vigueur.

Par conséquent, la valede marchées Titres & Taux Variable peut étre volatile si des
changements, particulierement des changements a court terme, sur hé ohesctaux
dantérét applicables au taux de référence concerné ne peuvent étre appliqués au taux
déntérét de ces Titres Gau piochain ajustement périodique du taux de référence concerné.
Si l a volatilit® des taux doéint®r °t est
négatif significatif sur la valeude marchées Titres & Taux Variable et entrainer des
pertes pour ke Titulaires en cas de cession.

Titres ° Coupon Z®r o et autres Titres ®mi
do®mi.ssi on

Conf or m®me n t5(«Titrds & Gougon Zére)eles Fitres peuvent étre des Titres

a Coupon ZérolLa valeur de marchédes Titres a Coupon Zéro et des autres titres émis en
dessous du pair ou assortis dbébune pri me
vari ati ons dagus lesttitnes portadtdnténdticl@ssiques. Généralement, plus la
Dat e d 6 Hes hitea estcéignée, plus la volatilité du prix de ces Titres peut étre
comparable a celle de titres portant intérét classiques avec une échéance sBielaire.
quodi l soit difficile déanticiper une t el
significatif sur la valeude marchéles Titres et entrainer des pertes pour les Titulaires en
cas de cession.

Titres a Taux Fixe/Taux Variable

Conf or m®dment («Titres@Aauk Fe/Tax Variade, les Titrespeuvent

étre s Titres a Taukixe/Taux Variable Les Titres a Taux Fixe/Taux variakpeuvent

porter intérét a un taux fixe qué&metteur peut choisir de convertir en taux variable, ou a

un taux variable queEmetteur peut choisir de convertir en taux fixe a la date indiquée
dans és Conditions Définitives concernées ou automatiquement a la date indiquée dans les
Conditions Définitives concernées. La possibilité de conversion offetEengetteur peut
affecter le marché secondaire et la valeer marchédes Titres dans la mesure ou
[EEmetteur peut choisir de convertir le taux lorsque cela lui permet de réduire son codt
global demprunt. SidEmetteur convertit un taux fixe en taux variable, le nouveau taux
variable peut étre a tout moment inférieur au tixexinitial, etinversemen si |Emetteur
convertit un taux variable en taux fixe, le taux fixe peut étre inféaaxmiveaux du taux
variableinitial. S i l a volatilit® des taux doéint®r-°t
un impact négatif significatif sur la valede marchéles Titres &aux FixeTaux Variable

et entrainer des pertes pour les Titulaires qui souhaiteraient réinvestir leurs revenus. Les
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Titulaires pourraient également étre affectés par les risques propres aux Titres a Taux Fixe
et aux Titres a Taux &fiable mentionnés-tlessus.

b) Risques relatifs au remboursement anticipé des Titres

Risque lié au remboursement anticipggar | 6 Emett eur

Si, a Boccasion dun remboursement du principal otud paiement d@intérét, EEmetteur se
trouvait contraint de payates Montants Supplémentaires conformémerdAéitle 8.2

(«Montants Supplémentaire3ou s 6i | devient il licite pour
respecter ses obligations au titres des Titfgourra alorc onf or m®ment ° | 6 A1
(« Remboursement pour des raisons fisca)es u  ~ | 0 A«lliggalitél»)e selén.led

cas rembourseren totalité és Titres alMontant de Remboursement Anticipé majoré, a
moins gudl en soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives concertéesys
les intéréts courus jus@ula date de remboursement fixée.

En outre ¢s Condibns Définitives dune émission de Titres donnée peuvent prévoir une

option de remboursement anticipé au profit darletteurc onf or m®me n t - I 6 AT
(«Optiondere mbour sement a u»). PanRcettd bypdthése, nh est probable
guel&metteuropte pour leemboursmentdes Titres lorsque son codiedhprunt est plus

bas que le tauxd@htérét des Titres.

A | a suite doéun rueimeslisseaupErdeaapas éd@nmesare qe® ,
réinvestir le produit du remboursement a un tadmtérét effectif aussi élevé que le taux
dantérét des Titres remboursése rendementles Titresau moment du remboursement

la suite de 6Edexxeegi cae p égdlempntéireo plus faiblarr r ai t
gudattendu, et la valeur du montatde remboursemenles Titres purraitétre inférieure au

prix d 6 a ¢ g udes Tittes payé par le Titulaire générant ainsi une perte du capital
investi.

Parailleurs, Bexercice dune option de remboursement au gré@enketteur pour certains
Titres seulementpeut affecter la liquidité des Titresuthe méme Souche pour lesquels
cette option fa pas été exercée. Selon le nombre de Titteeedméme Souche pour
lesquels cette option prévue dans les Conditions Définitives concernées a été éxercée,
marchédes Titres pour lesquels cette optidia pas été exercée peut devenir illiquide

qui pourrait avoir un impact significatif sur la valele marchdlesTitres.

Risques liés au retvoursement optionnel par les Titulaires

Léoexercice doébune option de ,lorsgoebcela estspeéuue nt  a L
dans |l es Conditions D®finitiveskQptmmdeer n®es
remboursemerdu gré des Titulaires), pour certains Titres peut affecter la liquidité des
Titres dbébune m°me Souche pour | esquels cett
de Titres dbébune m°me Souche pour | esquel s
Définitives concernées a été exerdéemarchédesTi t res pour | esquel s
pas été exercée peut devenir illiquidear ailleurs, lesTitulaires demandant le
rembairsement de leurs Titres pourrdiere pas étre en mesure de réinvestir les fonds

recls au titre de ce remboursement anticipé a un niveau de rendement équivalent a celui

des Titres remboursés.

c) Risque relatif aux Obligations Durables
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Les Conditions Définitives relatives a urleéanche particuliéere de Titres pourraient

indi quer gaer @40Emenhtenti am sdidutdiel il sée®milsess ofr
concernés (le®bligations Durables) dans le cadre dadépensesligibles des Membres

entrant dans les Catégories Eligiblke® | at i ves ~ | 6acc s aux ser\yv
de base,la transition énergétique et écologique, les infrastructures durables, le
développement des communes et la cohésion territofiales qe ces Catégories

Eligibles sont définiesdans lasection «Utilisation des fonds du présent Prospectus de

Basg. Le Dispositif(tel que défini dans la sectionUtilisation des fonds)d e | 6 Emet t eu
fait | 6obj eopinioh deuigedEiris gucconsidere que cehai est aligné avec

les principes applicables aux obligations veeesocialesdéfinis dans lesGreen Bond
PrinciplesetlesSocial Bond Principled e | 61 nt er nati onal Capital
leur version datée de juin 2018

Bi en que | 6 Emet ttiksertes fands relatifé du@bligationsDurabiesdd 6

la mankire décrite dans la sectiorJ&lisation des fonds du présent Prospectus de Base,

il n 6 eestain que des actifs financés par lebligations Durableseront ceux
anticip®s au maonsdéréaadsde cadfe Bera defmition déatégries

Eligibles Un tel événement & e gassusceptibled e f ai re | 6obj et dbéun
Anticipée des Titres.

La survenance doéun del | dopheimemi deawWi @g@&wree r
opinion ou certification qui pourrait étreémise, pourrait affecter sigficativement la

valeur de marché de3bligationsDurablesou avoirun impactnégatf significatif pour les

Titulaires détenanteks ObligationdDurablessur la base de critérggli leurs sont propres

attachés a ce qui est peéé dans la section Wtilisation des fonds du présent
Prospectus de Base.
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Les termes utilisés dans le présent Prospectus de Base avec une majuscule auront la signification

GLOSSAIRE

qui leur est donnée-apres.

ACPR désignedutorité de Contrbldrudentiel et de Résolution

AFEP désigne@ssociation Francgaise des Entreprises Privées

Apport en Capital désignedapport initial en capital des Membras capital social d&a ST

Initial (ACI)

ACI Aménagé désigne dapport initial en capital ddglembres ayant expressément chg
de bénéficier des modalités aménagées de calcohGe |

ACl Aménagé désigne dapport initial en capital des Membres ayant expressément (

Prévisionnel de bénéficier des modalités aménagées de calcudAdd, Itel qudl est

calculé a la dateGddhésiordu Membre

ACI Aménagé Réel

désigne dapport initial en capital des Membres ayant expressément (¢
de bénéficier des modalités aménagées de calcuddH, Itel quil est
calculé adissue dednnée civile de référence retenue lpaviembrepour
le calcul de son ACI, et doiltdoit effectivement &cquitter

Bénéficiaires

désigne les titulaires de tous titres de créance émis ou cocontractg
tous les actes conclus paiEmetteur prévoyant w lesdits titres dg
créance ou actes bénéficient de de la GarantieelStes Garantie
Membres

BEI désigne la Banque Européenrindestissement

CDC désigne la Caisse des dép0bts et consignations

CGCT désigne le Code général des collectivités territoriales

Code AFEP- désigne le Code AFEMEDEF de gouvernementehtreprise des sociéts

MEDEF cotées, tel que révisé @mvier 2020

Collectivité désigne les collectivités territoriales, leurs groupements te les
établissements publics locaux

CRC désigne les chambres régionales des comptes créées par 83@18 du

2 mars 1982

Crédit Moyen-Long
Terme

désigne tout prét consenti péEinetteur a un Membreighe durée initiale
supérieure a 364 jours

CTC

désigne la Collectivité territoriale de la Corse créée par la loi-b382du
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2 mars 1982 portant statut particulier de la région de la Corse

DGF

désigne la dotation globale de fonctionnement

Emetteur ou Agence
France Localeou
AFL

désigne la sociétégence France Locale

Endettement Réel

désigne dendettement total réellement supporté paCddlectivité ayant
expressément choisi de bénéficier des modalités aménagées de ca
IGACI, au titre de d&année civile de référence dgile a retenue pour |
calcul de son ACI

Endettement Total

désigne dencours total de crédit inscrit au compte de gestion d
Collectivité demandant son adhésion, au titre Gatépénultieme anné
civile précédant la date a laquelle la délibération de la Collectivité ef
de son adhésion est devenue exécutoire, a motsetelle Collectivité
néit pas cléturé au minimum deux exercices a la date a laque
délibération est devenue exécutoire

Endettement Total
de Référence

désigne dendettement total supporté paQallectivité ayant expresséme
choisi de bénéficier des modalités aménagées de caldfi@iedu titre de
IGannée civile précédant son adhésion éendettement total delle

prévoit de supporter (ii) au titre deéahnée civile de la demanc
déadhésion odiii) au titre de éannée civile suivant la demand@&dhésion

EPCI a Fiscalité
Propre

désigne les établissements publics de coopération intercommur
fiscalité propre

EPT désigne les établissements publics territoriaux
EPL Désigne legtablissements publicedaux
Garantie ST désigne la garantie consentie par la ST

Garantie Membre

désigne la garantie consentie de maniére autonome par chacy
Membres ayant souscrit un Crédit Moyeong Terme auprés d
|GEEmetteur

Groupe Agence
France Localeou

désigne le groupe constitué deretteur et de la ST

Groupe AFL
Credit de désigne tout prét consenti péEmetteur & un Membreiahe durée initiale
Trésorerie inférieure ou égale a 364 jours

Loi du 12 juillet
1999

désigne la loi n°9%86 du 12 juillet 199%elative au renforcement et a
simplification de la coopération intercommunale
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Loi du 13 ao(t 2004

désigne la loi n°200809 du 13 aolt 2004elative aux libertés €
responsabilités locales

Loi du 26 juillet
2013

désigne la loi n°201872 du 2§uillet 2013de séparation et de régulati
des activités bancaires

Loi MAPTAM désigne la loi n° 20188 du 27 janvier20ld e moder ni s a
publique territoriale et doéoaffi
Loi NOTRe désigne la loi n°201991 du 7 aodt 201portant nouvelle organisatio

territoriale de la République

Loi Engagement et
Proximité

désigne la lon°® 20191461 du 27 décembre 2019 relative a I'engager
dans la vie locale et & la proximité de l'actublique.

MEDEF

désigne le Mouvement des Entreprises de France

Membres

désigne les Collectivités dont le process@dtésion a abouti et qui so
devenues de ce fait actionnaires de la ST

Membre Dormant

désigne tout Membre Dormant a qui ce statutaaétribué conformémer
aux stipulations du Pacte efétant notamment plus éligible au bénéf
des services financiers offerts par le Groupe Agence France Localg
pouvant pas se voir consentir de nouveaux créditsipaneltteur.

Aux termes du Pactéa notion de Membre Dormandgsigne touMembre
a qui ce statut a été attribué du fait (i) du défaut de paiemerdd@é
conformément aux modalités et selon le calendrier définis dans les §
de la Société Territoriale, (ii) @n transfert de compétee(s) dune
Collectivité a une autre, lorsque I@ollectivité a laquelle la ou le
compétence(s) a/ont été transféréefaphére pas ou ne peut adhérer
ST, (iii) ddune cession@ctions de la ST par un Membre de plein exer
a un tiers auquel l€onseil dAdministration aurait pas reconnu |
qualité de Membre, (iv)@ne violation du Pacte, de la Garantie Mem
ou des Statuts du Garant ou, le cas échéantfmeetteur, ou (v)de
IGabsence @pprobation de la totalité des modificationsdlgpeut étre
proposé dapporter au Pactéuttionnaires

Pacte

désigne le pacteddctionnaires relatif au Groupe Agence France Log
signé le 24 juin 2014 entreHmetteur, la ST et les Membregel
g u 6 a mmanageRants en date des 31 mars 2016 et 220ii8, et tel
g u 6 a métérieu@ment

Recettes de
Fonctionnement

désigne le montant total des recettes réelles de fonctionnement insct
compte de gestion de la Collectivité demandant son adhésion, au t
lGantépénultieme année civile précédentate a laquelle la délibératiq
de la Collectivité en vue de son adhésion est devenue exécutoire, a
guéune telle Collectivité @it pas cléturé au minimum deux exercices
date a laquelle la délibération est devenue exécutoire
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Recettes de
Fonctionnement
Réelles

désigne le montant total des recettes réelles de fonctionnement inscr
compte de gestion de I&ollectivité ayant expressément choisi
bénéficier des modalités aménagées de calcAdd,lau titre de dannée
civile deréférence qéelle a retenue pour le calcul de son ACI

Reéglement ANC

Reglement (CE) n1060/2009 du Parlement européen et du Conseil d
septembre 2009 sur les agences de notation de crédit tel que modifié

STou AFL-ST désigne la sociétmere de dEmetteur, Agence France Locale Société
Territoriale
Syndicats Désigne les syndicats deramunes et les syndicats mixtes.
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CONDITIONS RELATIVES AU CONSENTEMENT DE LEMETTEUR QUANT A
LAJTILISATION DU PROSP ECTUS

Dans le cadre de toute offre de Titres Fenance ou au Luxembourg qui ne bénéficie pas de
[Gexemption adobligation de publication@n prospectus eapplicationde Karticle 1 paragraphe 4

du ReglementProspectus(une Offre Non-Exemptéd, IEmetteur consent &iltilisation du
Prospectus de Basg@el que modifié, le cas échéant par un supplément) et des Conditions
Définitives (ensemble, |€rospectu dans le cadre @ne Offre Non-Exemptéede tout Titre
durant la période @ffre (la Période dOffre), en France ou aluxembourg,tel que celasera
précisé dans les Conditions Définitives concernées :

1) sous réserve des conditions prévues dans les Conditions Défirpawésut intermédiaire
financier autorisé a faire de telles offres applicationde la Directive sur les Marchés
dénstrumentd=inanciers (Directive 2B4/65/UE); ou

2) si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concermegstout intermédiaire
financier qui remplit les conditions suivantes : (a) il agit conformément a toutes les lois,
regles, réeglementations et recommatiwhs applicables de toute autorité ayant compétence
(lesRegleg, y compris, notamment et dans chacun des cas, les Régles relatives a la fois a
|Gopportunité ou aditilité de tout investissement dans les Titres par toute personne et a la
divulgation a out investisseur potentiel(b) il respecte les restrictions énoncées dans
section« Souscription et Vente du présent Prospectus de Base dapgliquent comme
sil s@agissait dun Agent Placeuret prend en compte@valuation du marché cible
concermé réalisé par le producteur ainsi que les canaux de distribution identifiés dans le
paragraphe « Gouvernance desProduits MiFID Il » des Conditions Définitives
concernées (c) il stassure que tous les frais (et toutes les commissions ou avantages de
toute nature) recus ou payés par cet intermédiaire financier en rais@ffe bu de la
cession des Titres sont entierement et clairement communiqués aux investisseurs ou aux
investisseurs potentiejs(d) il détient tous les permis, autorisations, approbatiet
accords nécessaires a la sollicitation, odo#fre ou la cession des Titres, en application
des Régles(e) il conserve les dossier@dentification des investisseurs au moins pendant
la période minimum requise par les Régles applicables etsilmitdemande, mettre ses
dossiers a la disposition d&des) Agent(s) Placeur(s) concerné(s), @amietteur et des
Garants ou les mettre directement a la disposition des autorités compétentes dont
[EEmetteur et/ou les Garants et/ou les Agent(s) Plagecw(serné(s) dépendent afin de
permettre a@Emetteur et/ou aux Garants et/ou aux Agent(s) Placeur(s) concerné(s) de
respecter les Regles relatives a la lutte contre le blanchirtengedt, a la lutte contre la
corruption et addentification du clientapplicables adEmetteur et/ou aux Garants et /ou
aux Agent(s) Placeur(s) concerné(g) son intervention @entraine pas, directement ou
indirectement, la violation @ne Régle par@Emetteur ou les Garants ou les Agent(s)
Placeur(s) concerné(s) ou neumet pas &Emetteur ou les Garants ou les Agent(s)
Placeur(s) concerné(s) @lbligation deffectuer un dépét,adbtenir une autorisation ou un
accord dans une quelconque juridictioat (g) son intervention satisfait a tout autre
condition spécifiee danles Conditions Définitives concernées (dans chacun des cas un
Etablissement Autoris§. Afin d@viter toute ambiguité, ni les Agents Placeurs ni
|GEEmetteur ni les Garantgauront dobligation de &ssurer géun Etablissement Autorisé
agira en conformitéavec toutes les lois, réglementations et/ou recommandations
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applicables et, en conséquence, ni les Agents PlaceuéEmetteur ni les Garants ne
pourront voir leur responsabilité engagée a ce titre.

Si cela est précisé dans les Conditions Définitiveseonrées,Emetteur accepte la responsabilité,

en France ou au Luxembourg, du contenu du Prospectedsvidsde toute personne (un
Investisseul se trouvant en France ou au Luxembourg a qui une offre de Titres est faite par tout
Etablissement Autorisé dbrsque &offre est faite pendant la Périodéddfre pour laquelle le
consentement est donné. Toutefois,@imetteur, ni aucun des Garants, ni aucun Agent Placeur
nlest responsable des actes commis par tout Etablissement Autorisé, y compris concernant le
respect des régles de conduite des affaires applicabBEgablissement Autorisé ou deditres
obligations réglementaires locales ou @udres obligations légales relatives aux instruments
financiers en lien avec une telle offre applicabléEaablisement Autorisé.

Le consentement mentionné-dessus @pplique a des Périodesiffre (le cas échéant)
intervenant dans les 12 mois suivantd p p r albé BAMR sarre Prospectus de Base.

Dans thypothése ou les Conditions Définitives désignent un au idermédiaires financiers
auxquels &Emetteur a donné son autorisation aux fidstiiser le Prospectus durant la Période
déOffre, IEEmetteur pourra également donner son autorisation a des Etablissements Autorisés
supplémentaires apres la date Gesditions Définitives concernées di| ke fait, il publiera toute
nouvelle information relative & ces Etablissements Autorisés qui ne sont pas connus a la date
déapprobation de ce Prospectus de Base ou de la publication des Conditions Définitivesesnce

sur son site internetfvw.agencdrancelocale.f).

Si les Conditons Définitives indiquent que tout intermédiaire financier peut utiliser le
Prospectus durant la Période @ffre, chaque Etablissemat Autorisé concerné devra
publier, pendant la Période dOffre, sur son site internet une information précisant qudil
utilise le Prospectus pour @Offre Non-Exemptéeconsidérée avecthutorisation de IEmetteur
et conformément aux conditions indiquées augrésentes.

En dehors de ce qui est indiquédeissus, nicEmetteur nidun des Garants ni un Agent Placeur
néautorise une quelconque Offidon-Exemptéepar toute personne en toutes circonstances et
personne @est autorisé a utiliser le Prospectus en #ieec foffre de tout Titre. Ces offres ne sont
pas effectuées pour le compte @ nhetteur, dedun des Garants ou d&ih des Agents Placeurs ou
déun des Etablissements Autorisés efiBmetteur, nidun des Garants, niun des Agents Placeurs

ou des HEiblissements Autorisés@ncourt une quelconque responsabilité relative aux actes
effectués par toute personne effectuant de telles offres.

Un Investisseur qui a €@intention décquérir ou qui acquiert des Titres auprés @un
Etablissement Autorisé le fera,et les offres et cessions des Titres par un Etablissement
Autorisé a un Investisseur se feront, dans le respect de toutes conditions et autres accords mis
en place entre dEtablissement Autorisé et dinvestisseur concernés y compris en ce qui
concerne le pix, | @llocation, les accords de réglemedivraison et toutes dépenses ou taxes
facturées a @investisseur (lesModalités de dOffre Non-Exempté® LE&Emetteur et les Garants

ne seront pas parties a de tels accords avec des Investisseurs (autres quAdesits Placeurs)
dans le contexte detffre ou la cession des Titres et, en conséquence, le présent Prospectus
de Base et toutes Conditions Définitives ne comprendront pas ces informations. Les
Modalités de BOffre Non-Exemptée devront étre communiquées ax Investisseurs par
|6Etablissement Autorisé au moment dedDffre Non-Exemptée Ni IEEmetteur ni les Garants
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ni aucun des Agents Placeurs ou des Etablissements Autorisés ne sont responsables de cette
information ni des conséquences de son utilisation ps&s Investisseurs concernées.
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SUPPLEMENT AU PROSPECTUS DE BASE

Tout fait nouveau significatif ou toute erreur ou inexactitude concernant les informations contenues

dans le Prospectus de Base, qui serait de nature a influencer significativéweluationdes

Titres et qui surviendratu ser ait constat® entre | e moment d
de Base par | 6AMF et | e d®but de | a n®gociatio
mentionné sans retard injustifi€ dans un supplémentraspéctus de Base, conformément a

l'article 23 paragraphe 1du Reglement Prospectus. L'Emetteur s'engage a soumettre ledit
supplément au Prospectus de Base pour approbation auprées de 'AMF

Conform®ment ~ [ darticle 23 Ilprsquedeas Mimep $oet off2rtisd u R
au public, l es i nvestisseurs quiesndu dd®y saacuwcse
avant supplénennhne soit publié ont le droit de retirer leur acceptation pendant deux jours
ouvrables aprés la publibien du supplément, a condition que le fait nouveau significatif ou

| erreur oubsitnaenxtaicetlilteu ghamags@ne Hu Rédgleanent Rrospeassi?2 3
survenu ou ait ®t® constat ® avTiressicéta@vénermentt ur e d
intervient plus tét. Cel ®1 a i peut ° tmeteur purtoatiEtabdis®ement AutorisébakE

date a laquelle le droit de rétractation prend fin est précisée dans le supplén®goin 2021, ce

Prospectus de Base (tel que mis a joar ges suppléments, selon le cas) ne sera plus valable et

| obl i gation de | e compl ® er par un suppl ®ment
ou dbéinexactitudes substantielles cessera de s¢

Tout supplément au Prospectus de Basea (a) publié sur les sites internet de BMF
(www.amtfrance.org, (ii) IEmetteur www.agencdrancelocale.fiy et (b) disponible pour
consultation et poucopie, sans frais, aux heures habituellésuderture des bureaux, un jour
guelcongque de la semaine (@Xception des samedis, des dimanches et des jours fériés) dans le
bureau désigné déNgent Financier ou dé(des) Agent(s) Payeur(s).

a7


http://www.amf-france.org/
http://www.agence-france-locale.fr/

DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le présent Prospectus de Base devra étre lu et interprété conjointement avec les sections citées ci
apres incluses dans les documents suivants qui ont été préalablement publiés et déposés aupres de
| 6 AMF. Ces s e crées dansde psent Prospectusale Base et sont réputées en faire
partie intégrante

- les sections citées dans le tablesd@ s sous du rapport annuel
décembre 2018 contenant les comptes au 31 décembre 2018 présentés en normes IFRS
etincl uant l e rapport des commi ssaires aux
comptes (le€Comptes Annuels | FRS de | 6Emetteur 2«

http://www.agencdrancelocale.fr/sites/afl/files/base documentaire/2QUIAFL-
rapportgestion2018 0.pdf

- les sections citées dans le tablead@ s sous du rapport annuel
décembre 2. contenant les comptes au 31 décembré® 2ddseiés en normes IFRS
et i ncluant l e rapport des commi ssaires
comptes (le€Comptes Annuels | FRS de | 6Emetteur 2«

http://www.agencdrancelocale.fr/sites/afl/files/base documentaire/20QB3AFL%20
%20Rapport%20de%2@stion%20VF%202019% 2% 20complet.pdf

les sections citées dans le tableadl@ s sous du rapport annuel
décembre 2 contenant les comptes au 31 décembreB2fiablis selon les principes
comptables frangaid-(ench GAAR et incluant lerapport des commissaires aux comptes

de | 6Emet t eur C 0 n ¢ e Comptest Anngeks sFrencho GAAP as (Il es
| 6 Emet t8gur 201

http://www.agencdrancelocale.fr/sites/afl/files/base documentaire/2QUIAFL-
rapportgestion2018 0.pdf

- les sections citées dans le tableall@ s sous du rapport annuel
décembre 2@ .contenant les comptes au 31 décembre® Zddblis ston les principes
comptables francaisF(ench GAAPR et incluant le rapport des commissaires aux
comptes de | 6 Emet t e ur Comptes@rnuels &ranch GAAPS ¢ o mp't
de | 6Emeft eur 2019

http://www.agencdrancelocale.fr/sites/afl/files/base documentaire/20BAFL%20
%20Rapport%20de%20gestion%20VF%202019%ADcomplet.pdf

- les sections citéedans le tableau @lessous des comptes consolidés de la ST aux 31
décembre 208 et 31 décembre 20lincluant les rapports des commissaires aux
comptes de la ST concernant les comptes consolidés précités (respectivement, les
Comptes Consolidés de la ST 2018 lesComptes Consolidés de la ST 2019

http://www.agencdrancelocale.fr/sites/afl/files/base documentaire/2QUIAFL-ST-
rapportgestion2018 1.pdf
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http://www.agence-france-locale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2020-03/AFL%20-%20Rapport%20de%20gestion%20VF%202019%20-%20complet.pdf
http://www.agence-france-locale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2020-03/AFL%20-%20Rapport%20de%20gestion%20VF%202019%20-%20complet.pdf
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http://www.agence-france-locale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2020-03/AFL%20-%20Rapport%20de%20gestion%20VF%202019%20-%20complet.pdf
http://www.agence-france-locale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2020-03/AFL%20-%20Rapport%20de%20gestion%20VF%202019%20-%20complet.pdf
http://www.agence-france-locale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2019-04/AFL-ST-rapport-gestion-2018_1.pdf
http://www.agence-france-locale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2019-04/AFL-ST-rapport-gestion-2018_1.pdf

http://www.agencdrancelocale.fr/sites/afl/files/base documentaire/2QB0AFL%20
%20ST%26%20Rapport%20de%20gestion%202019%a2P0Vcomplete.pdf

- les modalités des Titres contenues en pages 63 a 98 du prospectus de base visé par
| 6 AMF s o u039 ehdate du B maks32015 (Ibdodalités 2015 ;

http://www.agencdrancelocale.fr/sites/afl/files/base documentaire/2017
02/AFL_Prospectus_de Base%20%281%29 0.pdf

- les modalités des Titres contenues en pages 73 a 108 du prospectus de base visé par
| 6 AMF s 0 uld0 eh d@ate dull5 dvél 2016 (Eedalités 2016 ;

http://www.agencdrancelocale.fr/sites/afl/files/base documentaire/2QP7AFL-
Prospectus£MTN-2016 0.pdf

- les modalités des Titres contenues en pages 81 a 117 du prospectus de base visé par
| @WK sous le n°17L70 en date du 21 avril 2017 (leedalités 2017 ;

http://www.agencerancelocale.fr/sites/afl/files/base documentaire/2Q47P A
%231895160&/1-AFL_- Prospectus_de Base
Mise_9%C3%A0_jour 2017 %Z28avec visa%29.pdf

- les modalités des Titres contenues en pages 82 a 118 du prospectus de base visé par
| 6 AMF s d8d7%6 en date duA5 mai 2018 (Msdalités 2018 ;

http://www.agencdrancelocale.f/sites/afl/files/base documentaire/260%/PA
%2321084604/1-AFL_- Update 2018 Prospectus_de Base %28avec visa%?29.pdf

- les modalités des Titres contenues en pages 88 a 130 du prospectus de base visé par
| 6 AMF s o %6 en date duA3 i 2019 (Msdalités 2019 ;

http://www.agencdrancelocale.fr/sites/afl/files/base docemtaire/2019D5/PA
2%02322936878/1-AFL - Update 2019
Prospectus_de_Base %28Version_finale_a....pdf

Les Modalités 2015, les Modalités 2016, les Modalités 20d¥ Modalités 2018t les

Modalités 2019 o n t uni quement i ncorpor ®es par r ®f ®r
Titres assimilables et formant une méme souche avec des Titres déja émis dans le cadre des
Modalités 2015, des Modalités 2016, des Modalités 2@FEE Modalités 2018u des

Modalités 2019 Les autres parties des prospectus de base concernés ne sont pas incorporées

par référence.
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http://www.agence-france-locale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2018-05/PA-%2321084604-v1-AFL_-_Update_2018_-_Prospectus_de_Base_%28avec_visa%29.pdf
http://www.agence-france-locale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2018-05/PA-%2321084604-v1-AFL_-_Update_2018_-_Prospectus_de_Base_%28avec_visa%29.pdf
http://www.agence-france-locale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2019-05/PA-%2322936878-v1-AFL_-_Update_2019_-_Prospectus_de_Base_%28Version_finale_a....pdf
http://www.agence-france-locale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2019-05/PA-%2322936878-v1-AFL_-_Update_2019_-_Prospectus_de_Base_%28Version_finale_a....pdf
http://www.agence-france-locale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2019-05/PA-%2322936878-v1-AFL_-_Update_2019_-_Prospectus_de_Base_%28Version_finale_a....pdf

Table de concordance

Information incorporée | Référence

par référence

(Annexe 6 du
Réglement (UE)
2019/980

Informations financieres concernant b a c tle plassik la situation financiére et les résultats

de | 6Emetteur
Comptes annuels| Comptes annuels
IFRS IFRS
de | 6Emeg de | 0 Eme
2018 2019
Informations financieres historigues
Etats Financiers
Bilan Pagel4l Page 135
Compte de résultat Pagel42 Page 136
Résultat net et gains ou pertes latents ou difff Pagel43 Page 137
comptabilisés directement en capitaux propres
Tableau de variation des capitaux propres Pagel44 Page 138
Tableau des flux de trésorerie Pagel45 Page 139
Méthodes comptables et notes explicatives Pagesl46a172 Pages 140 a 164
Audit des informations financiéres annuel
historigues
Rapport des commissaires aux comptes Pagesl38a140 Pages 165 a 167

Comptes annuels
French Gaap

Comptes annuels
French Gaap

del 6 Emet de | 6 Eme
2018 2019

Informations financiéres historiques
Etats Financiers
Bilan Pagel21 Page 118
Compte de résultat Pagel22 Page 119
Engagements hors bilan Pagel23 Page 120
Méthodes comptables et nowglicatives Pagedl24a137 Pages 121 a 134
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Audit des informations financiéres annuelles

historigues
Rapport des commissaires aux comptes

Pagesl15a120

Entre les pages
134 et 135

Informations financieres concernantté ac t i f
de la ST

e tsitubtien fipaacE&® eties résultats

Comptes Comptes
Consolidés Consolidés
dela ST de la ST
2018 2019
Informations financieres historigues
Etats Financiers consolidés
Bilan consolidé Pagel20 Page 122
Compte de résultat consolidé Pagel21 Page 123
Résultat net et gains ou pertes latents ou difff Page 122 Page 124
comptabilisés directement en capitaux propres
Tableau de variation des capitaux propres Page 123 Page 125
Tableau des flux de trésorerie Pagel24 Page 126
Méthodescomptables et notes explicatives Pagesl25a153 Pages 127 a 152
Audit des informations financiéres annuel
historigues
Rapport des commissaires aux comptes Pagedl15a119 Pages 153 a 157

Toute déclaration contenue dans un document qui est r@got@oré par référence aux présentes

sera réputée modifiée ou remplacée pour les besoins de ce Prospectus de Base dans la mesure ou
une déclaration contenue aux présentes modifie ou compléte une telle déclaration antérieure. Toute
déclaration ainsi mod#e ou remplacée ne sera pas réputée faire partie intégrante de ce Prospectus

de Base, sauf si elle a été remplacée ou modifiée conformément aux dispositions précitées.

Les parties noincorporées par référence des documents citdessus soit ne sonap pertinentes
pour les investisseurs soit figurent ailleurs dans le Prospectus de Base

Des copies des documents incorporés par référence dans ce Prospectus de Base peuvent étre

obtenues, sur les sites internet de @nmetteur Wwww.agencerancelocale.fi) et (ii), concernant

uniquementes Modalités 2015ek Modalités 201,8es Modalités 207, les Modalités 2018t les

Modalités 201916AMF (www.amffrance.org.
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MODALIT ES DES TITRES

Le texte qui suit présente les modalités qui, telles que complétées conformément aux stipulations
des Conditions Définitives concernées, seront applicables aux Titrdgldlalités. Dans le cas

de Titres Dématéalisés le texte des malités des Titres ne figurera pas au dos de Titres
Physiques matérialisant la propriété, mais sera constitué par le textessbus tel que complété

par les Conditions Définitives concernées. Dans le cas de Titres Matérialis€gi) dei texte
complet de ces modalités ainsi que les stipulations concernées des Conditions Définitives
concernées (et sous réservéeuvkntuelles simplifications résultant de la suppression de
stipulations non applicables) soit (ii) le texte des modatitéraplétées, figurera au dos des Titres
Physiques. Tous les termes commencant par une majuscule qui ne sont pas définis dans les
présentes Modalités auront la signification qui leur est donnée dans les Conditions Définitives
concernées. Les références daitdans les Modalitésux Titres concernent les Titresithe seule
Souche, et noridnsemble des Titres qui peuvent étre émis dans le cadre du Programme. Les Titres
constitueront des obligations au sens du droit frangais.

Les Titres sont émis patgenceFrance Locale Emetteur) par souches (chacune uBeuchg,

a une méme dat&&mission ou a des date@rhission différentes. Les Titrefuthe méme Souche

seront soumis (a@xception de la Datedmission, du prix &mission et du montant du premier
paienent dintéréts) a des modalités identiques, les Titres de chague Souche étant fongibles entre
eux. Chague Souche peut étre émise par tranches (chacufieanohke), ayant la méme date
dé@mission ou des dategédhission différentes. Les Titres seront émséton les Modalités du
présent Prospectus de Base telles que complétées par les stipulations des conditions définitives
concernées (le€onditions Définitives) relatives aux modalités spécifiques de chaque Tranche (y
compris la Date @Emission, le prix &mission, le montant du premier paiemedhtéréts et le
montant nominal de la Tranche).

Un contrat de service financier (tel@upourra étre modifié et complété, @ontrat de Service
Financier) relatif aux Titres devra étre signé au plus taré jein 2020 entre EEmetteur et BNP
Paribas Securities Services en tandagent financier et agent payeur principal et les autres agents
qui y sont désignés.éagent financier, les agents payeurs et I(es) agent(s) de calcul en fonction (le
cas échéant) sontgpgectivement dénommés-aessousdigent Financier, les Agents Payeurs

(une telle expression incluar@dgent Financier) etd(les) Agent(s) de Calcul Les titulaires de
coupons dntéréts (lesCoupong relatifs aux Titres Matérialisésopant intérét etle cas échéant

pour ces Titres, de talons permettasbtention de Coupons supplémentaires Tlakns) ainsi

que les titulaires de recus de paiement relatifs aux paiements échelonnés du principal des Titres
Matérialisés (lesRecu9 dont le principal estemboursable par versements échelonnés seront
respectivement dénommeés THtulaires de Couponset lesTitulaires de Regus

Toute référence alessous a deirticles renvoie aux articles numeérotésdgssous, a moins que le
contexte @Gmpose une autre iatprétation.
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1.

Forme

FORME, VALEUR NOMINA LE, PROPRIETE, REDENOMINATION ET
CONSOLIDATION

Les Titres peuvent étre émis soit sous forme dématérialisé@iftes Dématérialiség
soit sous forme matérialisée (I€&res Matérialisés), tel guindiqué dans le€onditions
Définitives concernées.

@)

(b)

La propriété des Titres Dématérialisés sera établie par inscription en compte,
conformément aux articles L.2Blet suivants du Code monétaire et financier.
Aucun document (gompris des certificats représentatifs confémment a darticle

R. 2117 du Code monétaire et financier) ne sera émis en représentation des Titres
Dématérialisés.

Les Titres Dématérialisés (au sens des articles L:32&l suivants du Code
monétaire et financier) sont émis, au ge EEmetteur, soitau porteur, inscrits

dans les livres @uroclear France (agissant en tant que dépositaire central) qui
créditera les comptes des Teneurs de Compte, soit au nominatif et, dans ce cas, au
gré du Titulaire concerné, soit au nominatif administré, inscrits ldaivres dun

Teneur de Compte désigné par le titulaire des Titres concerné, soit au nominatif
pur, inscrits dans un compte tenu dans les livres dendtteur ou @in
établissement mandataire (désigné dans les Conditions Définitives concernées)
agissanpour le compte defEmetteur @Etablissement Mandataire.

A moins que cette possibilité ne soit expressément exclue dans les Conditions
Définitives concernées conformément aux dispositions@attide L. 2282 du

Code de commercefmetteur peut a tounmoment demander au dépositaire
central les informations permettaddentification des Titulaires, tels que le nom

ou la raison sociale, nationalité, date de naissancéaonde de constitution et
|éadresse ou, le cas échéa@diesse -ail des tituhires de Titres Dématérialisés

au porteur.

Dans les présentes Modalitébeneur de Compte signifie tout intermédiaire
habilit¢ a détenir des compttiges, directement ou indirectement, auprés
dé&Euroclear France, et inclut Euroclear Bank/I$V (Euroclear) et Clearstream
Banking, S.A. Clearstream).

Les Titres Matérialisés sont émis sous la forme au porteur uniquement. Les Titres
Matérialisés représentés par des titres physiquesTitess Physique9 sont
numérotés en série et émis avec des Coupons (Edsléchéant, avec Uralon)

attachés, sauf dans le cas des Titres a Coupon Zéro pour lesquels les références aux
intéréts (autres que relatives aux intéréts dus apres la Bathédnce), Coupons

et Talons dans les présentes Modalités ne sont pas apgsicélesTitres a
Remboursement Echelonné&ont émis avec un ou plusieurs Recgus attachés.

Conformément aux articles L. 2Blet suivants du Code monétaire et financier,

les titres financiers (tels que les Titres qui constituent des obligations au sens du
droit francgais) émis sur le territoire francais et régis par le droit francais ne peuvent
guétre émis sous forme dématérialisée. Les titres financiers sous forme
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1.2

1.3

1.4

matérialisée et régis par le droit francais ne peuvent, par conséquent, étre émis
guén dehorslu territoire frangais.

Les Titres peuvent étre d&#res a Taux Fixe, desTitres a Taux Variable, des
Titres a Taux Fixe/Taux Variable, desTitres a Remboursement Echelonné&t
desTitres a Coupon Zéra

Valeur nominale

Les Titres seront émis dans la Jlesleur(s) nominale(s) indiquée(s) tel que stipulé dans
les Conditions Définitives concernées (la (I&sjeur(s) Nominale(s) Indiquée(s). Les
Titres Dématérialisés devront étre émis dans une seule Valeur Nominale Indiquée.

Propriété

@)

(b)

(©)

La propriété deditres Dématérialisés au porteur et au nominatif administré se
transmet, et le transfert de ces Titres @dfactue que, par inscription du transfert
dans les comptes des Teneurs de Compte. La propriété des Titres Dématérialisés
au nominatif pur se transt) et le transfert de ces Titres ne peut étre effectué que
par inscription du transfert dans les comptes tenus [@meltteur ou
|&Etablissement Mandataire.

La propriété des Titres Physies ayant, le cas échéant, des Coupons, Recus et/ou
un Talon attactelors de@mission, se transmet par tradition.

Sous réserve @ne décision judiciaire rendue par un tribunal compétent ou de
dispositions Iégales applicables, le titulaire de tout Titre (tel que défilessious),
Coupon, Recu ou Talon sera réputé,arid circonstance, en étre le seul et unique
propriétaire et pourra étre considéré comme tel, et ceci que ce Titre, Coupon, Recu
ou Talon soit échu ou non, indépendamment de toute déalade propriété, de

tout droit sur ce Titre, Coupon, Recu ou Talda,toute mention qui aurait pu y

étre portée, sans considération de son vol ou sa perte et sans que personne ne
puisse étre tenu comme responsable pour avoir considéré le Titulareattel

Dans les présentes Modalitétulaire ou, le cas échéartfulaire de Titre signifie (i)

dans le cas de Titres Dématérialisés, la personne dont le nom apparait sur le compte du
Teneur de Compte concerné, derhetteur ou dedEtablissement Mandataire (le cas
échéant) comme étant titulaire de tels Titres, etdéi)s le cas de Titres Physiques, tout
porteur de tout Titre Physique et des Coupons, Recus ou Talons y afférents.

Les termes commencant par une majuscule auront la significationugusdea donnée
dans les Conditions Définitives concernééhsence ddéfinition indiquant que ce terme
ne gapplique pas aux Titres.

Redénomination

L&Emetteur peut (si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées), sans le
consentement du titulaire de tout Titre, Coupon ou Talon, et en le notifiant confentném

a lAArticle 14 au moins 30 jours calendairest@mMance, relibeller en euros la totalité (et non

une partie seulement) des Titres de cha§aeche, a toute date a partir de laquelle (i)
I&Etat membre de@Union Européenne QUE) dont la devise est la devise dans laquelle
sont libellés les Titres devient un Etat membredaibn économique et monétaire (telle
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2.1

gue définie dans le Traité étalsimt la Communauté EuropéenneQ), tel que modifié

(le Traité)), ou (ii) des évenements pouvant avoir en substance le méme effet se sont
produits, convertir le montant nominal total et la valeur nominale indiquée dans les
Conditions Définitives conceémes. La date a laquelle cette redénomination devient
effective sera définie dans les présentes Modalités comme étarDatea de
Redénomination La redénomination des Titres sera effectuée en convertissant le montant
nominal de &mission et la valeur nomafe de chaque Titre libellé dans la monnaie
nationale concernée en euro en utilisant le taux de conversion fixe entre cette monnaie
nationale etduro tel qé@tabli par le Conseil d&lJnion Européenne conformément a
[Garticle 123 (4) du Traité et en andissant le chiffre en résultant au centiéndeudb le

plus proche (0,005 euro étant arrondi au centiefeerd supérieur). SidEmetteur en
décide ainsi, le chiffre résultant de la conversion du montant nomin@rdis$ion et de la
valeur nominale de eugue Titre aprés application du taux de conversion fixe entre la
monnaie nationale concernée @etuko pourra étre arrondi @&ulro inférieur le plus proche.

Le montant nominal de&mission et la valeur nominale des Titres en euro ainsi
déterminées devronétre notifiées aux Titulaires conformément @rticle 14. Tout
reliquat en espéce résultant de la redénominatiemedvaleur supérieure a 0,8dro devra

étre payé au moyemghe soulte arrondie au centiem@&uto le plus proche (0,005 euro
étant arrondi au centiéemeéediro supérieur). Une telle soulte sera payable en euros a la
Date de Redénomination suivant la méthode qui sera notifiéégmagtieur aux Titulaires
concernés. A la suitedaghe redénomination de Titres, toute référence dans les présentes a
la devise nationale concernée devra étre interprétée comme étant une réfémmoe a |

Consolidation

L&Emetteur aura (si cela est spécifié siées Conditions Définitivesoncernées)lors de
chaque Date de Paiement du Coupon survenant a partir de la Date de Redénomination,
aprés accord préalable dddent Financier (qui ne pourra étre raisonnablement refusé) et
sans le consentement des titrdai de Titres ou Coupons, en notifiant les Titulaires au
moins 30 jours calendaires@vance conformément @Aticle 14, la faculté de consolider

les Titres dune Souche libellés en euro avec les Titi@me ou plusieurs autres Souches
gudl aura émises, que ces Titres aient été ou non éndiwigihe dansdune des devises
nationales européennes ou en euros, sous réserve que ces autreemitdé atlibellés

en euros selon les modalités prévuedhdticle 1.4 ci-dessus (si tel Gdtait pas le cas a
IGorigine) et aient, par ailleurs, pour toutes les périodes suivant cette consolidation, les
mémes modalités que les Titres.

CONVERSIONS ET ECHANGES DETITRES
Titres Dématérialisés
€)) Les Titres Dématérialisés émis au porteur ne peuvent pas étre convertis en Titres
Dématérialisés au nominatif, que ce soit au nominatif pur ou au nominatif

administré.

(b) Les Titres Dématérialisés émis au nominatif ne peuventépasconvertis en
Titres Déméérialisés au porteur.

(c) Les Titres Dématérialisés émis au nominatif pur peuvent, au gré du Titulaire, étre

convertis en Titres au nominatif administré, et inversemdeikdrcice dune telle
option par ledit Titulaire devra @reffectué conformément éiticle R. 2134 du
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2.2

Code monétaire et financier. Les codts liés a une quelconque conversion seront a
la charge du Titulaire concerné.

Titres Matérialisés

Les Titres Matérialisés@ne Valeur Nominale Indiquée ne peuvent pas étteangés
contre des Titres Matérialisés ayant une autre Valeur Nominale Indiquée.

RANGDECREANCEET MAI NTI EN RUNTA SGNNRRNG

Les Titres et, le cas échéant, les Regus et Coupons y afférents constituent des engagements
directs, inconditionnelssenior préféré au sens dedrticle L. 61330-3-1-3° du Code
monétaire et financiest (sous réserve du paragraghdessous) non assortis de slretés de
[EEmetteur venant au méme rang entre eux et (sous réserve des exceptions impératives du
droit frangas) au méme rang que tout autre engagement, présent owséutiar, préféré et

non assorti de slretés d@ernetteur.

Aussi longtemps que des Titres ou, le cas échéant, des Regus ou Coupons attachés aux
Titres seront en circulation -diessous, Emetteur Baccordera pas ou ne laissera pas
subsister éhypothéque, de gage, de nantissement ou toute autre s(Oreté réefiensur |
guelconque de ses actifs, droits ou revenus, présents ou futurs, aux fins de garantir un
Endettement (tel que défini-diessous) soudtiou garanti par@Emetteur, a moins que les
obligations de@Emetteur découlant des Titres et, le cas échéant, des Regus et Coupons ne
bénéficient dune slreté équivalente et de méme rang.

Pour les besoins du présent ArtidEndettement désigne tout rdettement au titre&dn
emprunt présent ou futur, représenté par des obligations owedres titres ou valeurs
mobilieres (y compris notamment des valeurs mobiliéres faisant ou ayarfobgét [a
|Gorigine dun placement privé) cotés ou négociéssosceptibles @tre cotés ou négociés
sur une bourse quelconque ou tout autre marché de valeurs mobiliéres.

Dans les présentes Modalitéen circulation désigne, &gissant des Titres ashe
guelconque Souche, tous les Titres émis autres que (i) ceumntudté remboursés
conformément aux présentes Modalités, (ii) ceux pour lesquels la date de remboursement
est survenue et le montant de remboursement (y compris les intéréts courus sur ces Titres
jusqua la date de remboursement et tout intérét payabks agatte date) a été diment
réglé conformément aux stipulations dérticle 7, (iii) ceux qui sont devenus caducs ou a
IGégard desquels toutaction est prescrite, (iv) ceux qui ont été rachetés et annulés
conformément adArticle 6.8, (v) ceux qui ont été rachetés et conservés conformément a
[BArticle 6.7, (vi) pour les Titres Physiques, (A) les Titres Physiques mutilés ou effacés qui
ont été éhangés contre des Titres Physiques de remplacement, (B) (aux seules fins de
déterminer le nombre de Titres Physiques en circulation et sans préjudice de leur statut
pour toute autre fin) les Titres Physiques prétendument perdus, volés ou détruittret au ti
desquels des Titres Physiques de remplacement ont été émis et (C) toitaCetibal
Temporaire dans la mesure ou il a été échangé contre un ou plusieurs Titres Physiques
conformément & ses stipulations.
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4.

4.1

4.2

4.3

GARANTIES

Garantie de la ST

Les Titres ferat I@objet dune garantie autonome a premiére demandéadehce France
Localei Société Territoriale (I&T) conformément a la garantie approuvée par le Conseil
déadministration de la ST en date @8 septembr@018 (la Garantie ST), le Conseil
déadminigration ayant procédé, conformément aux dispositions statutaires et aux
stipulations de la Garantie ST, au rehaussement du plafond maximal garanti par la ST.

Dans ce cadreffmetteur déclare et accepte que les Titres seront éligibles au bénéfice de
la garantie a premiére demande consentie par la ST, conformément au Titre IV
«Mécanisme de Garantiedes statuts de la ST et dont les modalités sont reproduites au
paragraph@ de la section Bescription des Garants et du mécanisme de Garaudiie
présentProspectus de Basédacquisition ou de la souscription de tout Titre emportera
acceptation de la Garantie ST par chacun des Titulaires.

Les obligations de la ST au titre de la Garantie ST constituent des engagements non
assortis de slreté et non subamaés de la ST et ont et auront le méme rang que tous les
autres engagements non assortis de slreté, non subordonnés, présents et futurs de la ST, a
IGexclusion des exceptions Iégales impératives du droit francais.

Garanties des Membres

Les Titres ferontbjet de garanties autonomes a premiére demande consenties par des
collectivités territorialesleurs groupements et les établissements publics lodank le
processus @dhésion a abouti et qui sont devenues de ce fait actionnaires de la ST (les
Membres), a hauteur, pour chaque Membre, @ntours de crédit@dne durée initiale
supérieure a 364 jours que ledit Membre aura souscrit aupré&naetieur (ensemble avec

la ST, lesGarants) (les Garanties Membres ensemble avec la Garantie ST, les
Garanties).

Dans ce cadre@metteur déclare et accepte que les Titres seront éligibles au bénéfice des
garanties a premiére demande consenties par les Membres, conformément au Titre IV
« Mécanisme de Garantiedes statuts de la ST, conformément en substancedlarde
garantie dont les modalités sont reproduites au paragBagaéa section « Description des
Garants et du mécanisme de Garantile yprésent Prospectus de Bas@cquisition ou la
souscription de tout Titre emportera acceptation des Garawdetres par chacun des
Titulaires.

Les obligations de chacun des Membres au titre de chacune des Garanties Membres
constituent des engagements non assortis de sdreté et non subordonnés de chaque Garant et
ont et auront le méme rang que tousdesres engagements non assortis de sireté, non
subordonnés, présents et futurs de chaque Garadx@ukion des exceptions légales
impératives du droit francais.

Appel des Garanties

Les Garanties constituent des garanties indépendantes au regarditdvadcais qui

peuvent étre appelées conformément a leurs stipulations respectives, qui sont intégralement
reproduites aux paragraphes 2 et 3 de la section « Description des Garants et du mécanisme
de Garantie » du présent Prospectus de Base.
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5.

5.1

CALCUL DES INTERETS ET AUTRES CALCULS
Définitions

Dans les présentes Modalités, a moins que le contéixtgase un sens différent, les
termes définis edessous auront la signification suivante :

Banques de Référencesignifie les établissements désignés comme tass les
Conditions Définitives concernées ou, dadig/pothése ou aucun établissement ne serait
désigné, quatre banques de premier plan retenueqmant de Calcul sur le marché
interbancaire (ou si nécessaire, sur le marché monétaire ou sur le mascteéntiats
déchange) le plus proche de la Référence de Marché (qui, si la Référence de Marché
concernée estEURIBOR (TIBEUR en francgais$era la Zone Euro, si la Référence de
Marché est le LIBOR, sera Londres et si la Référence de Marché est le TauseGiM8
marché des contratégthangedontrats de swapsle la Place Financiére de Référence.

Date de Début de Période dntéréts signifie la Date &mission des Titres ou toute autre
date qui pourra étre mentionnée dans les Conditions Définttoreernées.

Date de Détermination du Couponsignifie, en ce qui concerne un Taudndérét et une
Période dntéréts Courus, la date définie comme telle dans les Conditions Définitives
concernées ou, si aucune dafiesh précisée (a) le jour se situant xielours Ouvrés
TARGET avant le premier jour de ladite Périodinttréts Courus si la Devise Prévue est
[&Euro ou (b) le premier jour de cette Périodimtegréts Courus si la Devise Prévue est la
livre sterling ou (c) si la Devise Prévuéest ni la livresterling ni EEuro, le jour se situant

deux Jours Ouvrés dans la ville indiqguée dans les Conditions Définitives concernées
précédant le premier jour de cette Périodetdréts Courus.

Date dEmissionsignifie, ppur une Tranche considérée, la date de négie des Titres.

Date de Paiement du Couporsignifie la(les) date(s) mentionnée(s) dans les Conditions
Définitives concernées.

Date de Période dntéréts Courus signifie chaque Date de Paiement du Coupon a moins
gudl néen soit indiqué autrement dans lesn@itions Définitives concernées.

Date de Référencesignifie pour tout Titre, Regu ou Coupon, la date a laquelle le paiement
auquel ces Titres, Recus ou Coupons peuvent donner lieu, devient exigible ou (dans
IGhypothese ou tout montant exigible ne serag payé sans que cela soit justifié ou ferait
IGobjet dun retard de paiement injustifi€) la date a laquelle le montant non encore payé est
entierement payé ou (dans le cas de Titres Matérialisés, si cette date est antérieure) le jour
se situant sept joursalendaires aprés la date a laquelle les Titulaires de ces Titres
Matérialisés sont notifiés qun tel paiement sera effectué aprés une nouvelle présentation
desdits Titres Matérialisés, Regus ou Coupons conformément aux Modalités mais a la
condition qude paiement soit réellement effectué lors de cette présentation.

Date de Valeursignifie, en ce qui concerne un Taux Variable devant étre déterminé a une
Date de Détermination du Coupon, la date indiquée dans les Conditions Définitives
concernées, ou, siuaune date @st indiquée, le premier jour de la Périodintéréts
Courus a laguelle cette Date de Détermination du Coupon se rapporte.
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Définitions FBF signifie les définitions mentionnées dans la Carioe-Cadre FBF de

juin 2013 relative aux opérations sur instruments financiers a terme telle que complétée par
les Additifs Techniques, tels que publiés par la Fédération Bancaire Francaise (ensemble la
Convention-Cadre FBF) telles que modifiées, le cash&ant, a la DateE@mission.

Définitions ISDA signifie les définitions ISDA 2006, telles que publiées par
[dnternational Swaps and Derivatives Associatioimc. (anciennement dénommée
Idnternational Swap Dealers Association, Intelles que modifiée le cas échéant, a la

Date dEmission.

Devise Prévuesignifie, la devise mentionnée dans les Conditions Définitives concernées.

Durée Prévue signifie, pour tout Taux Variable devant étre déterminé selon la
Détermination du Taux sur Page Ecran a une Dafeétiermination du Coupon, la durée
indiguée comme telle dans les Conditions Définitives concernées, ou si aucunedesirée n
indiquée, une période égale a la Périodintéréts Courus, sans tenir compte des
ajustements prévus élticle 5.3(b)

Heure de Référencesignifie, pour toute Date de Détermination du Coupd@nmelire locale

sur la Place Financiére de Référence indiquée dans les Condiéfingives concernées

ou, si aucune heuredrst précisée dheure locale sur la Place Financiére de Référence a
laquelle les taux acheteurs et vendeurs pratiqués pour les dépdbts dans la Devise Prévue
sont habituellement déterminés sur le marché interiranda cettePlace Financiére de
Référence Léheure locale signifie, pour €Europe et la Zone Euro en tant que Place
Financiére de Référence, 11 heures (heure de Bruxelles).

Jour Ouvré signifie :

@ pour IGeuro, un jour ou le systéeme européen de transferesxputomatisé de
réglements bruts en temps réel (TARGET PARGET ), ou tout systéme qui lui
succéderait, fonctionne (Wour Ouvré TARGET) ; et/ou

(b) pour une Devise Prévue autre quieuto, un jour (autre @un samedi ou
dimanche) ou les banquesmmerciales et les marchés de change procédent a des
reglements sur la principale place financiére de cette deetsau

(© pour une Devise Prévue et/ou un ou plusieurs centref@ifaides tel(s)
gudndiqué(s) dans les Conditions Définitives concernéex{s)lCentre(s)
déAffaires), un jour (autre ogiwn samedi ou dimanche) ou les banques
commerciales et les marchés de change procedent a des reglements dans la devise
du ou des Centre(spafffaires ou, si aucune deviséest indiquée, généralement
dans chacude ces Centredffaires ainsi indiqués.

Marge signifie, pour une Périodeddtéréts Courus, le pourcentage ou le chiffre pour la
Période dntéréts Courus concernée, telGgdiqué dans les Conditions Définitives
concernées, étant préciségjle pourraavoir une valeur positive, négative ou étre égale a
zéro.

Méthode de Décompte des Joursignifie, pour le calcul @in montant @ntéréts pour un
Titre sur une période quelconque (commencant le premier jour de cette période (ce jour
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étant inclus) et@cheant le dernier jour (ce jour étant exclu)) (que cette période constitue
ou non une Périodeddtéréts, ciaprés laPériode de Calcu) :

(@)

(b)

(c)

si les terme&xact/3650u Exact/365- FBF ou Exact/Exact - ISDA sont indiqués

dans les Conditions Définitives conceesé il €agit du nombre réel de jours
écoulés dans la Période de Calcul divisé par 365 (ou si une quelconque partie de
cette Période de Calcul se situe au codmme année bissextile, la somme (i) du
nombre réel de jours dans cette Période de Calcultsansidans une année
bissextile divisé par 366 et (ii) du nombre réel de jours dans la Période de Calcul
ne se situant pas dans une année bissextile divisé par 365)

si les terme&Exact/Exact - ICMA sont indiqués dans les Conditions Définitives
concernées

® si la Période de Calcul esfuthe durée inférieure ou égale a la Période de
Détermination dans laquelle elle se situe, le nombre de jours dans la
Période de Calcul divisé par le produit (A) du mwende jours de ladite
Période de Détermination et (B) du nombre des Périodes de Détermination
se teminant normalement dans une annpée

(i) si la Période de Calcul estiuhe durée supérieure a la Période de
Détermination, la somme :

(A) du nombre de jours dadite Période de Calcul se situant dans la
Période de Détermination au cours de laquelle elle commence,
divisé par le produit (I) du nombre de jours de ladite Période de
Détermination et (Il) du nombre de Périodes de Détermination qui
se terminent normaleant dans une annéet

(B) du nombre de jours de ladite Période de Calcul se situant dans la
Période deDétermination suivante, divisé par le produit (I) du
nombre de jours de ladite Période de Détermination et (Il) du
nombre de Périodes de Détermination gse terminent
normalement dans une année,

dans chaque casPériode de Détermination signifie la période
commencant a partir@dne Date de Détermination du Coupon (incluse)
déune quelconque année etachevant a la prochaine Date de
Détermination du Coupomxclue) etDate de Détermination du Coupon
signifie la date indiguée comme telle dans les Carmliti Définitives
concernées, ou si aucune dafg est indiquée, la Date de Paiement du
Coupon;

si les termesxact/Exact - FBF sont indiqués dans les Condiig Définitives
concernées, il@agit de la fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours
écoulés au cours de cette période et dont le dénominateur est 365 (ou 366 si le 29
février est inclus dans la Période de Calcul). Si la Période de Calcuipgsieure

a un an, la base est déterminée de la fagon suivante :
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(d)

(e)

(f)

@

® le nombre dannées entieres est décompté depuis le dernier jour de la
Période de Calcul

(i) ce nombre est augmenté de la fraction sur la période concernée calculée
comme indiqué au premieagagraphele cette définition

si les termesExact/365 (Fixe) sont indiqués dans les Conditions Définitives
concernées, il@git du nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul
divisé par 365

si les termegxact/360sont indiqués dans les Qditions Définitives concernées,
il séagit du nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 360

si les termes30/36Q 360/360 ou Base Obligataire sont indiqués dans les
Conditions Définitives concernées, ilagit du nombre de jourécoulés dans la
Période de Calcul divisé par 360dst a dire le nombre de jours devant étre
calculé en prenant une année de 360 jours comportant 12 mois de 30 jours chacun
(2 moins que (i) le dernier jour de la Période de Calcul ne soit le 31émedijaur d
mois et que le premier jour de la Période de Calcul ne soit un jour autre que le
30éme ou le 31éme joufuth mois, auquel cas le mois comprenant le dernier jour

ne devra pas étre réduit a un mois de trente jours ou (ii) le dernier jour de la
Période de @lcul ne soit le dernier jour du mois de février, auquel cas le mois de
février ne doit pas étre rallongé a un mois de trente jours))

si les termes30/360- FBF ou Exact 30A/360 (Base Obligataire Américaine)

sont indiqués dans les Conditions Définitivamncernées, il @agit pour chaque
Période de Calcul, de la fraction dont le dénominateur est 360 et le numérateur le
nombre de jours calculé comme pour la base 30E/B&F, a Bexception du cas
suivant :

lorsque le dernier jour de la Période de Calculias3l et le premier@st ni un 30

ni un 31, le dernier mois de la Période de Calcul est considéré comme un mois de
31 jours.

La fraction est :

OEEEAOEEGTOp

alors :

P AA AA cenii i omn EEEE

coQT

ou .

P AA AA cenii i on-EEBT -EEBN
CQT

ou:
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mp
=1

I PA A estla date de début de période

mp
=1

$p

$C I PA A est la date de fin de période

(h) si les termes30E/360 ou Base Euro Obligataire sont indiqués dans les
Conditions Définitives concernées, flagit du nombre de jours écoulés dans la
Péiiode de Calcul divisé par 360 (le hombre de jours devant étre calculé en prenant
une année de 360 jours comprenant 12 mois de 30 jours, sans tenir compte de la
date a laquelle se situe le premier ou le dernier jour de la Période de @alcul,
moins que, dasle cas @ine Période de Calcul se terminant & la DéEeldéance,

la Date dEchéance soit le dernier jour du mois de février, auquel cas le mois de
février ne doit pas étre rallongé a un mois de trente jours) et

® si les termes30E/3601 FBF sont indiqués dans les Conditions Définitives
concernées, il @git pour chaque Période de Calcul, de la fraction dont le
dénominateur est 360 et le numérateur le nombre de jours écoulés durant cette
période, calculé sur une année derids de 30 joursa IGexception du cas suivant

Dans thypothése ou le dernier jour de la Période de Calcul est le dernier jour du
mois de février, le nombre de jours écoulés durant ce mois est le nombre exact de
jours.

En utilisant les mémes termes définis que pour 30/B&F, la fraction est :

P AA AA cemnii i on-EEBT -EEBN
oO@T
Montant de Couponsignifie le montant dntéréts da et, dans le cas de Titres a Taux Fixe,

le Montant de Coupon Fixe ou le Montant de Coupon Brisé (tels que ces termes sont
définis a |®Article 4.2), selon le cas, tel dmdiqué dans les Conditions Définitives
concernées.

Montant Donné signifie pour tout Taux Variable devant éttéterminé conformément a

une Détermination du Taux sur Ragcran a une Date de Détermination du Coupon, le
montant indiqué comme tel a cette date dans les Conditions Définitives concernées ou, si
aucun montant Gest indiqué, un montant correspondantceite date, adlinité de
négociation sur le marché concerné.

Page Ecransignifie toute page, section, rubrique, colonne ou toute autre pdue d
document fournie par un service particuliéintbrmation (incluant notamment Thomson
Reuters Reuters)) qui peut étre désignée afin de fournir un Taux de Référendeute

autre page, section, rubrique, colonne ou toute autre péntreddcument de ce service
dénformation ou tout autre servicéidformation qui pourrait le remplacer, dans chaque

cas tel que ésigné paréentité ou pardrganisme fournissant ou assurant la diffusion de
IGnformation apparaissant sur ledit service afifindiquer des taux ou des prix
comparables au Taux de Référencet el | e qudéi ndi qu®e dans | es

Période dintéréts signifie la période commencant a la Date Début de Période
ddntéréts (incluse) et finissant & la premiere Date de Paiement du Coupon (exclue) ainsi

62



5.2

gue chaque période suivante commencant & une Date de Paiement du Coupon (incluse) et
finissant ala Date de Paiement du Coupon suivante (exctue)a date de paiement
concern®e si l es Titres deviennent rembours
du Coupon

Période dintéréts Courus signifie la période commencant a la Date de Début dedreri
ddntéréts (incluse) et finissant & la premiére Date de Péridaigits Courus du Coupon
(exclue) ainsi que chaque période suivante commencant a une Date de Rimédéts

Courus du Coupon (incluse) et finissant a la Date de Périintér@ts @urus du Coupon

suivante (exclue).

Place Financiere de Référencsignifie, pour un Taux Variable devant étre déterminé en
fonction doébune D®termination du Taux sur P
Coupon, la place financiére qui pourrait étre ingief comme telle dans les Conditions

D®f i nitives concern®es ou, S i aucune place
dont la Référence de Marché concernée est la plus proche ou, a défaut, Paris.

Référence de Marchésignifie le taux de référendeURIBOR (ou TIBEUR en francais)
Taux CMS LIBOR, U4STR, S ON I (éu tootutauxSsDdedRseur ou taux de
rempl acement) t el gubdindiqu® dans | es Condi

Taux ddntérét signifie le taux dintérét payable pour les Titres et qui gsit spécifié soit
calculé conformément aux stipulations des présentes Modalités telles que complétées par
les Conditions Définitives concernées.

Taux de Référencesignifie la Référence de Marchéysaun Montant Donné de la Devise
Prévue pour une périodgade a la Durée Prévue a compter de la Date de Valele
Montant Donnéla Durée Prévuet la Date de Valeusontapplicables a la Référence de
Marché ou compatible avec celie et dans les autres cas, la Référence de Marché

Zone Euro signifie la réion comprenant les Etats Membres d8H qui ont adopté la
monnaie unique conformément au Traité.

Intéréts des Titres a Taux Fixe

Chaque Titre a Taux Fixe porte un intérét calculé sur son montant nominal non remboursé,
a partir de la Date de Début de PBée dintéréts, a un taux annuel (exprimé en
pourcentage) égal au Tauxdrdérét, cet intérét étant payable annuellement,
semestriellement, trimestriellement ou mensuellement (Sduérs est prévu autrement
dans les Conditions Définitives concernéesgrine eéchu a chaque Date de Paiement du
Coupon.

Si un montant de coupon fix&pntant de Coupon Fixe ou un montant de coupon brisé
(Montant de Coupon Bris est indiqué dans les Conditions Définitives concernées, le
Montant de Coupon payable a chaque RigdPaiement du Coupon sera égal au Montant
de Coupon Fixe ou, si applicable, au Montant de Coupon Brisé.
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5.3

Intéréts des Titres a Taux Variable

(@)

(b)

(©)

(i)

Dates de Paiement du Coupon

Chaque Titre a Taux Variable porte un intérét calculé sur son montant nominal non
remboursé depuis la Date de Début de Périodatététs, a un taux annuel
(exprimé en pourcentage) égal au Tauntérét, un tel intérét étant payable
annuellement, semestriellement, trimestriellement ou mensuellement gsauf s

est prévu autrement danss| Conditions Définitives concernées) a terme échu a
chaque Date de Paiement du Coupon. Cette (Ces) Date(s) de Paiement du Coupon
est (sont) indiquée(s) dans les Conditions Définitives concerrséesicune Date

de Paiement du Coupoiest indiqguée dang$ Conditions Définitives concernées,
Date de Paiement du Coupon signifiera chaque date se situant a la fin du nombre
de mois ou a la fin@ne autre période indiquée dans les Conditions Définitives
concernées comme étant la Périodatdréts, se situargprés la précédente Date

de Paiement du Coupon et, dans le cas de la premiere Date de Paiement du
Coupon, apres la Date de Début de Péridtiadtéts.

Convention de Jour Ouvré

Lorsquune date indiquée dans les présentes Modalités, supposée étre dinistée se
une Convention de Jour Ouvré, ne se situe pas un Jour Ouvré, et que la Convention
de Jour Ouvré applicable est (i)@mnvention de Jour Ouvré relative au Taux
Variable, cette date sera reportée au Jour Ouvré suivant, @ moins que ce jour ne se
situe das le mois calendaire suivant, auquel cas (x) la date retenue sera avancée
au Jour Ouvré immédiatement précédent et (y) toute échéance postérieure sera
fixée au dernier Jour Ouvré du mois ou cette échéance aurait di se situer en
IGabsence de tels ajustent®n(ii) la Convention de Jour Ouvré Suivant cette

date sera reportée au Jour Ouvré suivant, (iiCémvention de Jour Ouvré
Suivant Modifié, cette date sera reportée au Jour Ouvré suivant, a moins que ce
jour ne se situe le mois calendaire suivantualiqas cette date sera alors avancée

au Jour Ouvré immédiatement précédent, ou (iWJdavention de Jour Ouvré
Précédent cette date sera alors avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent.
Nonobstant les dispositions-déssus, si les Conditions Défimes concernées
indiguent que la Convention de Jour Ouvré doit étre appliquée sur une mase
ajusté», le Montant de Coupon payable a toute date ne seraaffecté par
IGapplication de la Convention de Jour Ouvré concernée.

Taux ddntérét pour les Titres a Taux Variable
Le Taux dintérét applicable aux Titres & Taux Variable pour chaque Période
dantéréts Courus sera déterminé conformément aux stipulaticdessous
concernant la Détermination FBF, la Détermination du Taux sur Page Ecran, ou la
Détermination ISDA, selon@ption indiquée dans les Conditions Définitives
concernées.
Détermination FBF pour les Titres a Taux Variable
Lorsque la Détermination FBF est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthode applicable a la
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détermination duTaux dintérét, le Taux @ntérét applicable a chaque
Période dntéréts Courus doit étre déterminé pglent conme étant un

taux égal au Taux FBF concerné diminué ou augmenté, le cas échéant (tel
gudndiqué dans les Conditions Définitives concernées), de la Marge. Pour
les besoins de ce soparagraphéi), le « Taux FBF» pour une Période
déntéréts Courus signifie un taux égal au Taux Variable qui serait
déterminé pardigent pour une opératioré&thange conclue dans le cadre
déune ConventiorCadre FBFcomplétée pardhdditif Technique relatif a
I&Echange des Conditionéidtérét ou de Devises aux termes desquels :

(A) le Taux Variable concerné est telGmpaiqué dans les Conditions
Définitives concernées et

(B) la Date de Détermination du Taux Variable estetgifindiquée
dans les Conditions Définitives concernées

Pour les besoins de ce squaragraphéi), « Taux Variable» et « Date de
Détermination d Taux Variable», ont les significations qui leur sont
données dans les Définitions FBF.

Dans les Conditions Définitives concernées, si le paragrapheux
Variable» indique que le taux sera déterminé par interpolation linéaire au
titre ddune Période @ntérét, le Taux dntérét applicable a ladite Période
ddntérét sera calculé paddgent de Calcul au moyerithe interpolation
linéaire entre deux (2) taux basés sur le Taux Variable concerné, le
premier taux correspondant a une maturité immédiatemgnmteure a la
durée de la Périodeddtérét concernée et le second taux correspondant a
une maturité immédiatement supérieure a ladite Périodntérbt
concernée.

(i) Détermination ISDA pour les Titres & Taux Variable

Lorsque la Détermination ISDA esihdiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthode applicable a la
détermination du Taux@htérét, le Taux dntérét applicable a chaque
Période dntéréts Courus doit étre déterminé péhgent de Calcul
comme étant un taux égal au Xd8DA concerné diminué ou augmenté,

le cas échéant (tel ndiqué dans les Conditions Définitives concernées),
de la Marge.

Pour les besoins de ce seqeragraphéii), le Taux ISDA pour une
Période dntéréts Courus signifie un taux égal au Taux Variable qui serait
déterminé par@gent de Calcul pour un Contraiitthange conclu dans le
cadre dune convention incorporant les Définitions ISDA ek darmes
duquel:

(@) |@ption a Taux Variable est telle @udiquée dans les Conditions
Définitives concernées
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(b) IEchéance Prévue est telle Ggdiquée dans les Conditions
Définitives concernéeset

(c) la Date de Réinitialisation concernée est le premier deuladite
Période dntéréts Courus & moins @unéen soit stipulé autrement
dans les Conditions Définitives concernées.

Pour les besoins de ce separagraphdii), Taux Variable, Option a
Taux Variable, Echéance PrévueDate de Réinitialisation et Contrat
dd&Echangesont les traductions respectives des termes angsating
Rate», « Floating Rate Optiom, « Designated Maturity, « Reset Date

et « Swap Transaction qui ont les significations qui leur sont données
dans les Définitions ISDA.

Dans les Conditions Définitives concernées, si le paragraghmion de

Taux Variable» indique que le taux sera déterminé par interpolation
linéaire autitre ddune Période @ntérét, le Taux dntérét applicable a
ladite Période dntérét sera calculé paidgent de Calcul au moyeradhe
interpolation linéaire entre deux (2) taux basés sur le Taux Variable
concerné, le premier taux correspondant a untunité immédiatement
inférieure a la durée de la Périod@ntérét concernée et le second taux
correspondant & une maturité immédiatement supérieure a ladite Période
ddntérét concernée.

(iii) Détermination du Taux sur Page Ecran pour les Titres a Taux Variable

Lorsquune Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les
Conditions Définitives concernées comme étant la méthode de
détermination du Tauxdhtérét, le Taux dntérét pour chaque Période
déntéréts Courus doit étre déterminé paxgent de Chkul a IHeure de
Référence (ou environ a cette heure) a la Date de Détermination du
Coupon relative a ladite Périodéirdéréts Courus tel dgindiqué ct

dessous :

(A) " | 6exception des Titres pour | es
concernées indiquent quea R®f ®r ence de Mar c h
SONIA ou SOFRsi la source principale pour le Taux Variable est
constituée par une Page Ecran, sous réserve de ce qui est indiqué
ci-dessouwu des stipul ati ondessdugle | 6 Art i
Taux dintérét sera

l. le Taux de Référence (lorsque le Taux de Référence sur
ladite Page Ecran est une cotation composée ou est
habituellement fournie par une entité unique), ou

Il. la moyenne arithmétique des Taux de Référence des

institutions dont les Taux de Référence apparaisser
cette Page Ecran,
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(B)

(©

dans chaque cas tels que publiés sur ladite Page Ecihieudd

de Référence a la Date de Détermination du Coupon, telles
gudndiquées dans les Conditions Définitives concernées, diminué
ou augmenté, le cas échéant (tefimpiqué dans les Conditions
Définitives concernées), de la Marge

si la source principale pour le Taux Variable est constituée par des
Banques de Référence ou si le spasagraphéA) (1) stapplique et
guéaucun Taux de Référenceest publié sur la Page Ecran a
IHeure de Référence a la Date de Déteation du Coupon ou
encore si le sougaragraph€A)(Il) stappligue et que moains de
deux Taux de Référence sont publiés sur la Page Ectteadre

de Référence a la Date de Détermination du Coupon, le Taux
ddntérét, sous réserve de ce qui esiqué cidessous, sera égal a

la moyenne arithmétique des Taux de Référence que chaque
Banque de Référence propose a des banques de premier rang sur la
Place Financiére de Référencetdelure de Référence a la Date de
Détermination du Coupon, tel que déwmé par ®Agent de
Calcul, diminué ou augmenté, le cas échéant (@hdjgué dans

les Conditions Définitives concernées), de la Marge

si le paragraphéB) ci-dessus @pplique et quedhgent de Calcul
constate que moins de deux Banques de Référence proposent ainsi
des Taux de Référence, le Taudntérét, sous réserve de ce qui

est indiqué cdessous, sera égal a la moyenne arithmétique des
taux annuels (exprimés en pourcentage) @gent de Calcul
détermine comme étant les taux (les plus proches possibles de la
Référence de Marché) applicables a un Montant Donné dans la
Devise Prévue gau moins deux banques sur cing des banques de
premierrang sélectionnées pa@Abent de Calcul sur la principale
place financiére du pays de la Devise Prévue ou, si la Devise
Prévue estéuro, dans la Zone Euro, telle que sélectionnée par
|[®Agent de Calcul (I#@lace Financiere Principal@ proposent a
IHeure de Référence ou environ a cette heure a la date a laquelle
lesdites banques proposeraient habituellement de tels taux pour
une période débutant & la Date de Valeur et équivalente a la Durée
Prévue (1) a des banques de premier rang exercant leurs activité
en Europe, ou (lorsquéigent de Calcul détermine que moins de
deux de ces banques proposent de tels taux a des banques de
premier rang en Europe) (Il) a des banques de premier rang
exercant leurs activités sur la Place Financiére Princjpétent
enendu que lorsque moins de deux de ces banques proposent de
tels taux a des banquee g@remier rang sur la Place Financiére
Principale, le Taux @ntérét sera le Tauxdhtérét déterminé a la
précédente Date de Détermination du Coupon (aprés réajustement
prenant en compte toute différence de Marge, Coefficient
Multiplicateur ou Taux dntérét Maximum ou Minimum
applicable a la Périoddidtéréts Courus précédente et a la Période
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ddntéréts Courus applicable tel@pdiqué, le cas échéant, dans les
ConditionsDéfinitives concernées).

Dans les Conditions Définitives concernées, si leagr@phe

« Référence de Marcheindique que le taux sera déterminé par
interpolation linéaire au titre Gdne Période @ntérét, le Taux
ddntérét applicable a ladite Périodéirdérét sera calculé par
|GAgent de Calcul au moyeréuhe interpolation linéaire entre deux

(2) taux basés sur la Référence de Marché concernée, le premier
taux correspondant & une maturité immédiatement inférieure a la
durée de la Période ddtérét concarée et le second taux
correspondant a une maturité immédiatement supérieure a ladite
Période dntérét concernée.

(D) Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecraningiguée
dans les Conditions Définitives concernées comme étant la
méthode de détermitian du Taux d'Intérét et que Référence de
Marchérelativea ces Titres Taux Vari able est |
d'Intérét pour chage Période d'Intéréts Courus corresponsoas
réservede ce qui est préveai-dessous, ataux de rendemert 6 u n
investissement calculé selon la méthode des intéréts conmosés
une baseajuotidienne (avete 0 u r o -T&rmdRaetcommetaux
de référence), plus ou moins la Marge (le cas échéalt, que
spécifiee dans les Conditins Définitives concernées), tgue
déterminé par I'Agent de Calcul a la Date de Détermination du
Coupon, t el -dessoudle rédultat) étadt amandisi
nécessaira la cinquieme décimala plus proche0,00005 étant
arrondia la décimale supérieure

n €STR1 P]DT ) _l . @
360 d

Ou:
destlenomle de jours calendaires de

Courus concernée ;

d, est le nonbre de Jours Ouvrés TARGET inclis Période
dél nt®r °ts Courus concer n®e ;

U S TiHor signifie, pour tout Jour Ouvré TARGET tombant dans

Péro d e dol nt ®aoricerr®e Cloaulr S BR du Jour
TARGET tombant "p" Jour(s) Ouvré(s) TARGET avant le Jour

Ouvré TARGET "i" concerné ;

i est une série de nombres entiers allant de un (1) éhecun
représentant le Jour Ouvr@ARGET concerné par ordre
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chronologique a partir du préer Jour Ouvré TARGET de la
P®riode d'Ilnt®r°ts Courus concern
Paiement du Coupon correspondant a cette Période d'Intéréts
Courus (exclue) ;

n; signifie, pour tout Jour Ouvré TARGE%i », le nombre de
jours calendaires a pardu Jour Ouvré TARGEki » concerné
(inclus), jusqu'au Jour Ouvré TARGEiImmédiatementsuivant
(exclu), dans |l a P®riode dolnt ®r °t

psigni fie, par rapport ©° toute P®r
de Jours Ouvrés TARGET inclus dansHériode d'Observation
« Look-Back».

Si | 6USTR, pour un Jour OQOuvr® TAR
sur la Page Ecran et qu'aucun EvéndndenCessatio de I'Indice

04STR' a eu |ieu, | 60STR ° prendr e
Ouvr ® TARGET est | e taux ®gal oo

TARGET pour lequel ce taux a été publié sur le Site Internet de la
Banque Centrale Européenttel que défini cidessoups

Si | 6USTR, pour un Jour Ouvr® TAR
sur la Page Ecran et qu'un Evénement de Cessation de l'Indice
USTR a eu | ieu et qubébune Date Eff
U STBst survenueal or s , lpdurd éhdgke Jour Ouvré

TARGET | a P®ri ode d' Observation
tombant le jour ou les jours suivant la Date Effective de Cessation

de | 61l ndi ce USTR, ser a d®t er mi n®

| 60USTR ®t ai ent des r ®f ®rences au

Si aucun Taux Recommedé par la BCE n'a étécommand@vant

la fin du premier Jour Ouvré TARGET suivant la date a laquelle

|l " Ev®nement de Cessation de | "I ndi
pour chaque Jour Ouvré TARGET de la Période d'Observation de

| 60 STR ctombantle jouReu les jours suivant la Date

Ef fective de Ces sseitadéemindemneéil ndi c e
l es r®f ®rences " | 6USTR ®t ai ent de

Si un Taux Recommandé par la BCE arégommandét qu'un

Evénenent de Cessation denilice du Taux Recommangéar la

BCE et qubdune Date EffedutTauxe de C
Recommandéar la BCE sunemental or s | 6 USTR, poul
Jour OQuvr® TARGET de l a P®riode
concernéaombant le jour ou les jours suivda Date Effective de
Cessati on dudEauxlRédomnihndpae la BCE, sera
d®t er mi n® comme si l es r ®f ®rences

| 6EDFR Modi fi ®.
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Toute substitution de-deksasir&siefd, t el |
effecti veDajtwes qdubbEc hIBance des Obl i ¢
spécifiée dans les Conditions Définitives concernées).

Dans tous les cas ou le Taux d'Intérét ne peut pas étre déterminé
conformément aux dispositions susvisées par I'Agent de Calcul, (i)
le Taux d'Intérét sera ke déterminé a la derniére Date de
Détermination du Coupon précédente ou (ii) s'il n'y a pas de Date
de Détermination du Coupon précédente, le Taux d'Intérét sera

d®t er mi n® comme si | 6U0STR, pour ct
l a P®riode d' ORcorcernedombant e jodr®u | 6 U S
l es jours suivant |l a Dat @aSERfecti
faisait référence au dernier Taux Recommandé par la BCE publié

ou, S i | 6EDFR est publ i ® ~ une dat
du dernier Taux Recommdr® par | a BCE, “ | 6EDF
@ii)soi l néy a pas de Date de D®tern

et g u dauxi Reacommagté par la BCE, ou EDFR Modifié
ndest dak posidodréhddud&Jour Ouvré TARGET

de | a P®ri ode dR Cobceraée tombant ejourde | 6
ou |l es jours suivant |l a Date Eff
USTRera d®t ermi n® comme sSi l es r ®f
référencesa u derni er t a ulxconvieBdfaRde pub | i ¢

substituer, dans chacune des hypothégesii) et (iii) ci-dessus,
lorsqu'une Marge,un Taux d'Intérét Maximum ou un Taux
d'Intérét Minimum différerg de ceux qui s'appliquart sur la
derniere Période d'Intéréts Courus précédentevedoi étre
appliqués a la Période d'Intéré€tCourus concernédéa Marge,le
Taux d'Intérét Maximum ou le Taux d'Intérét Minimapplicable

| a P®ri ode cahdeindet ®r °t s Cour us

Aux fins du présent paragraphe ®)gii)(D) :

Date Effective de Cessation de I'Indice du Taux Recommandé

par la BCE signifie, en ce gi concerne un Evénement de
Cessation de I'Indice du Taux Recommandé par la BCE, le premier
jour 7 | 6occasion duquel l e Taux
plus fourni, tel que déterminé par I'Emetteur et notifié par
I'Emetteur & I'Agent de Calcul.

Date Effecived e Ces s at i on dignifid, énlcenqii ce 0 S
concerne un Ev®nement de Cessati ol
Jour Ouvr® TARGET ~© I 6occasion du
par la Banque Centrale Européenne (ou tout administrateur de

| 60STR | ui s ucc ®d a n EnjetteurtetenbtifiEkquue d®
par I[Emetteur a I'Agent de Calcul.

EDFR désigne ldeurosystem Deposit Facility Raigui est le taux

de rémunération proposé pour les dépdi® les banques peuvent
utiliser pour effectuer des dépbtu jour le jourauprés de
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I'Eurosystéme @ui inclut la Banque Centrale Européenne et les
banques centrales nationales des pays qui ont adopté I'euro comme
devise), tel que publié sur le Site Internet de la Banque Centrale
Européenne (tel que définirdessous).

EDFR Modifié signifie un tax de référence égal a I'EDFR plus
| EDFR Spread

EDFR Spreadsignifie :

1) si aucun Taux Recommandé par la BCE mesbmmandé
avant la fin du premier Jour Ouvré TARGET suivant la date a

| aguelédh ementEvde Cessation de | '1Iln
moyenne arithmétique de la différenobservéequotidiennenent

entre | 6USTR et | 6EDFR pour <chacu
TARGET pr®c®dant i mm®di aéhememe nt | a
de Cessation de | "I ndice USTR est

(2) si un Evénemant c Cessation de lIndice du Taux
Recommandéar la BCE survient, la moyenne arithmétique de la
différenceobservéequotidiennenent entre le Taux Recommandé

par | a BCE et | EDFR pour <chacun
TARGET précédant immédiatement la datlaquelle 'Evénement

de Cessation de I'Indice diaux Reconmandé par la BCE est
survenu.

OST@®uUuUr o Shor t)signdie, pourRoattiaur Ouvré
TARGET, let aux d' i nt ®r °t repr ®sentant
le jour non garantdes banques situées dans la zone euro, fourni

par la Banque Centrale Européenne en tant qu'administrateur de ce
taux (ou tout administrateur lui succédant), et publié sur le Site
Internet de la Banque Centrale Européenne a ou avant 9 heures
(heure dd-randort) (ou, dans le cas ou unu r o -Termdraet

révisé est puld, tel que prévu a l'article paragraphe 3 de

| " Ori entation de | aouBvarE 11lrheuteat i v e
(heure deFrancfor), ce taux d'intérét révisé) le Jour Ouvré
TARGET qui suit mmédatement ce Jour Ouvré TARGET.

Evénenent de Cessation de I'Indice du Taux Recommandé par

la BCE signifie la survenance d'un ou plusieurs des événements
suivants, tel(s) que déterminé(s) pd&mnietteur et notifié(s) par
I'Emetteur a I'Agent de calcul :

1) une déclaration publique ou une publication par ou au nom
de l'administrateur du Taux Recommandé par la BCE annongant
gu'il a cessé ou cessera de fournir le Taux Recommandé par la
BCE de maniére permanente ou pour une durée indéfinie, a
condition queau moment de ladite déclaration ou publication, il
n'y ait pas d'administrateur successeur qui continue a fournir le
Taux Recommandé par la BCE ; ou
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2) une déclaration publique ou une publication par l'autorité

de tutelle de lI'administrateur du Taux Betnandé par la BCE, la

banque centrale de la devise du Taux Recommandé par la BCE, un
agent comp®t en eprat&duweollecteeretatveld e d o ur
| 6admi ni strateur du Taux Recomma
autorité sur lui, une autorité de résolutioyaat compétence sur
l'administrateur du Taux Recommandé par la BCE ou un tribunal

ou une entit® ayant ueeprocedurg or i t ®
collective ou de résolution similaire sur I'administrateur du Taux
Recommandé par la BCE, qui indique que l'sustrateur du

Taux Recommandé par la BCE a cessé ou cessera de fournir le

Taux Recommandé par la BCE de maniére permanente ou pour

une durée indéfinie, a condition que, au moment de ladite
déclaration ou publication, il n'y ait pas d'administrateur
succeseur qui continue a fouime Taux Recommandé de la BCE.

Evénemen de Cessat i onsigdfelakurvenande ce G S
d'un ou plusieurs des événements suivants, tel(s) que déterminé(s)
par [Emetteur et notifié(s) pafmetteur a I'Agent de Calcul :

D une déclaration publique ou une publication par ou au nom

de la Banque Centrale Européenne (ou de tout administrateur de

I " 0OSTR [ ui succ®dant) annon-ant (
fournir | " 0STR de mani r e per mar
indéfinie, & ondition que, au moment de ladite déclaration ou
publication, il n'y ait pas d'administrateur successeur qui continue

af our ni r | " USTR ; ou

(2) une déclaration publique ou une publication, par l'autorité

de tutelle de | ' admi ncestaledetleur de
devise de | 60STR, un agene C omp @
procédurecollective™ | 6 encontre de | 6adminis
ayant autorité sur lui, une autorité de résolution ayant compétence

sur | "administrateur uegenttted&@asS5TR ou

une autorit® daproséduremllectivacurde d o un
rsolution similaire sur | "admini s
| "administrateur de | 60USTR a cess(/
maniere permanente ou pour une durée inggfa condition qe,

au moment de la déclaration ou de la publication, il n'y ait pas
d'administrateur successeyu i continue ° fournir

Orientation de | a BéSighe loreehtaiani v e

(UE) 2019/1265 de la Banque Centrale EuropéehndO juillet

2019 concernant@u r o -Terimdkeate ( USTR) ( BCE/ 20 .
telle que modifiée

P®ri ode d' Obs er wignifid, poar todte Pétiodel ST R
dél nt ®r °t s Courus, la p®riode com
Jour(s) Ouvré(s) TARGET avant legmier jour de la Période
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(E)

6l nt ®r °t s C o(inalusel (la cpemiere PériGde

' Obser vat R commedcera & & (&€ tombanp x

our(s) Ouvré(s) TARGET avant la Date de Début de Période

d 6| nt(mcluse) et la date tombant p» Jour(s) Ouvré(s)
TARGET avantla Date de Paiement du Coupoorrespondant a
cette P®ri od e (extlie)(outla®@ate tonbani@e ur u s
Jour(s) Ouvré(s) TARGET précédant, le cas échdantdatea
laquelle lesTitres sont échussi cette date intervienplus tot

(exclue).

d
d
J

Période d'Observation «Look-Back» désigne la période
ddbobservation tell e ousdéfivitva@®ci fi ®e
concernées.

Taux Recommandé par la BCEsignifie un taux (y compris tout

spreadou ajustement) recommandé en remplace n t de | 60S1T
par la Banque Centrale Européenne (ou tout administrateur de
| 60STR |l ui succ®dant) et/ ou par ul
ou convoqué par la Banque Centrale Européenne (ou tout
admini strateur de | 60STR [ ui su

reommander un t aux en rempl acemen
pouvant étre défini par la Banque Centrale Européenne ou un autre

admini strateur doéi ndi ce de r ®f ®r
| 6Emett eur et n dtAigfein®@ pder Clad Emdt. t €

Site Internet de laBanque Centrale Europennedésignde site
internet de la Banque Centrale Européenne actuellement accessible
a l'adressehttp://www.ecb.europa.eou tout autre site internet
succédant a cehai et officiellement ésigné comme tel par la
Banque Centrale Européenne.

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecranneitjuée

dans les Conditions Définitives concernées comme étant la
méthode de détermination du Taux d'Intérét etlgieférence de
Marchérelative a ces Titresa Taux Variable est le SONIA, le

Taux d'Intérét pour dque Période d'Intéréts Courus correspgndra

sous réservee ce qui est prévai-dessousautaux de rendement

doun investi ssement calcul ® selo
composéssur une baseguotidienne (avec le Sterling daily
overnight referenceomme &ux deréférencg plus ou moins la

Marge (le cas échéantelle que spécifié dans les Conditions
Définitives concernées)el quedéterminé par I'Agent de Calcal

la Date de DéterminatiorudCoupont e | g u 6-demsduslg U ® c i
résultatétantarrondi, si nécessairaja cinquiéne décimale la plus

proche 0,000M5 étant arronda la décimale supérieure
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http://www.ecb.europa.eu/

dp
1—[ (l+ SON[Ai_pJ-BLXHi) np E
365 d

1=

ou:

d est le nombre de jours calendaires de la Périodd 6 1 nt ®r °t
Courus concernée.

do est le nombre ddours de Banque a Londrdans la Périocel
dél nt®r °ts Courus concern®e.

i est une série de nombres entiers allant de un (%) éhdcun
représentant lelour de Banque a Londramncerné par ordre
chronologique a partir du premidourde Banque a Londrete la
Période d'Inté&ts Courus concernée (inclus).

Jour de Banque a Londresou JBL désigne tout jour ou les
banques commerciales sont ouvertes dans le cours normal de leurs
activités (y comprigourles opérations de change & épds en
devises) a Londres.

n; signifie, pour toutJour de Banque a Londres x le nombre de
jours calendaires a partir dlour de Banque a Londresi x
concerné (inclus), jusquauwJour de Banque a Londres
immédiatemensuvant (exclu).

Période d'Observation du SONIA signifie, pour toute Période
doél nt ®r °t s Coompriseentre la date pobbanpe: d e
Jours de Bourse a Londresant le premier jour de la Période
dél nt ®r °t s C o(inclused (a pemiere PériGde
d'Obseration SONIA commencera a la date tombar x Jours

de Banque a Londresv ant | a Date de D®but de
(incluse)) et la date tombant p» Jours de Banque a Londres
avant la Date de Paiement du Coupaorrespondant &ette
P®r i ode Codus(extl@)ol ta slate tombant g» Jours
de Banque a Londrgwécédant, le cas échéalat,datea laquelle
les Titres deviennent dus et exigiblesi cette date intervient plus
tét (exclue) ;

Période d'Observation «Look-Back» désigne la période
déobservation tell e ouseDéfivitveB8ci f i ®e
concernées.

psigni fie, par rapport ©° toute P®r

deJousde Banque a Londrésclus dans la Période d'Observation
« Look-Back».
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SONIA signifie, pour toutJour de Banque a Londrdse taux de
référence égal au taguotidienSterling Overnight Index Average
(SONIA) pour ceJour de Banque a Londretel que fourni par
l'administrateur du SONIA auagens agréeés et tel que publié sur
la Page Ecragoncernému, si la Page Ecran correspondante n'est
pas disponible, tel que publié par cgens agréeés, lelour de
Banquea Londressuivant immédiatement céour deBanquea
Londres

"SONIAipeL" signifie, pour tout Jour de Bangue Londres«i »
tombant dans | a P®riode doélnt ®r °t
relatif au Jour de Banques a Londres tombar »<Jours de

Banque a Londreprécédant leJour de Banque a Londred »

concerné.

Si, pour ceJour de Banque a Londres-pJBL » dans laPérioce
d'Observation du SONIAI'Agent de Calcul détermine que le
SONIA n'est pas disponible sur la Page 'Ecran concernée ou n'a
pas été publié par lemens agréés concernés, le SONIA sera : (i)

le taux d'escomptede la Banque d'Angleterre (I€raux
d'Escompte Bancaire) en vigueur a la fermeture des bureaux le
Jour de Banque a Londre®ncerné ; plus (ii) la moyenne du
spreadentre le SONIA et le Taux d'Escompte Bancaire sur les
cing derniersjours au cours desquele SONIA a été publié, a
I'exclusion duspredl le plus élevédu, si le spreadle plus élevé

été atteint plusieurs foigeluic i ne sera pris en c
seule foi} et duspreadle plus faible ¢u, si le spread le plus faible
a été atteint plusieurs fois, celuii ne sera pmés en c

fois) par rapport au Taux d'Escompte Bancaire.

Nonobstant le paragraphe-d@ssus, dans le cas ou la Banque
d'Angleterre publie des indications sur (i) la maniére dont le
SONIA doit étre déterminé ou (ii) tout taux qui doit remplake

SONIA, I'Agent de Calculdevra, dans la mesure ou cela est
raisonnablement possible, suivre ces indications afin de déterminer

l e Taux doélnt®r°t applicable tant
ou n'a pas été publié par Egens agréés.

Dans le cas ou le Taud'Intérét ne peut pas étre déterminé
conformément aux dispositions précédentes par I'Agent de Calcul,
le Taux d'Intérét sera (i) celui déterminé a la derniere Date de
Détermination du Coupon précédenfgout en substituant,
lorsqu'ure Marge, un Taux d'Intéét Maximum ou un Taux
d'Intérét Minimum différerd de ceux qui S'appliquaért a la
derniére Période d'Intéréts Courus précédente veldi étre
appliqué a la Période d'IntérétCourus concernée, la Marde,
Taux d'Intérét Maximum ou le Taux d'Intérét Mimimapplicable

a la Période d'Intéréts Courus concerrae)ii) s'il n'y a pas de
Date de Détermination du Coupon précédente, le Taux d'Intérét
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initial qui aurait été applicable pour la premiere Période d'Intéréts

Courus si lejitresavaient été émispou une p®ri ode dobu
égale a la premiere Période d'Intéréts Courus prévue mais se
terminant a la Date de Début de Période d'Intéréts (exclue) (mais

en appliquant la Margde Taux d'Intérét Maximum ole Taux

d'Intérét Minimum applicable a la premieReériode d'Intéréts

Courus).

Nonobstant toute Date de Détermination du Coupon indiquée dans
les Conditions Définitives, des Titressont échusonformément

aux Modalités, la Date de Détermination du Coupon finale sera
réputée étre la date a laquelle dases sont échugt le Taux
d'Intérét sera, tant que leSitres sont en circulation, celui
déterminé a cette date.

(F) Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecranneitjuée
dans les Conditions Définitives concernées comme étant la
méthode de détermitian du Taux d'Intérét et que Référence de
Marchérelativea cesTitresa Taux Variableest le SOFR, le Taux
d'Intérétestdétemi n® par | ' AgeadesmdngreCal c ul
suivants :

(x) si la Moyenne Arithmétique du SOFR éstliquée comme

applicable dans les Conditions Définitives concernées, le Taux
d'Intérét pour chaque Réode dobél nt ®r °ts Courus
arithmétique du SOFR pour chaque jour de la période, plus ou

moins la Marge (le cas échéant, telle que spécifiée dans les
Conditions Définitives concernée), telle quetediminée par

I'Agent de Calcul,la valeur du SOFR a la Date Limite de
Détermination du SOFRtant réputéétre la valeur du SOFpour

les jours de la période allant de la Date Limite de Détermination
duSOFRi(ncl use) jusqubé”™ Date ¢de Pai e

(y) sile SOFRLockout Compoundst spécifié comme applicable
dans les Conditions Définitives concergde Taux d'Intérét pour
chaque Période d'Intéréts Courus sera, sous réderee qui est
prévu ci-dessous, le USISOFRLOCKOUT-COMPOUND, plus

ou moins la Marge (le cas échéant, telle que spécifiée dans les
Conditions Définitives concernge ou

(z) si le SOFRLookback Compoundst spécifie comme applicable
dans les Conditions Définitives concernées, le Taux d'Intérét pour
chaque Période d'Intéréts Courus sera, sous réderee qui est
prévu ci-dessous, le USISOFRLOOKBACK-COMPOUND,

plus ou moins la Marge (le cas échéantetglie spécifiée dans les
Conditions Définitives concernge ou

(xx) si le SOFRShift Compouncest spécifi€é comme applicable
dans les Conditions Définitives concernées, le Taux d'Intérét pour
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chaque Période d'Intéréts Courus sera, sous réserve des
dispasitions ctdessous, le USISOFRSHIFT-COMPOUND, plus

ou moins la Marge (le cas échéant, telle que spécifiée dans les
Conditions Définitives concernge

Aux fins de la présente condition ERiii)(F) :

Si I'Agent de Calcylou une autre entité nomméer p&metteur

détermine, au plus tard a I'Heure de RéférameceSOFR qu'un

Evénement de Transition sur Indice de Référence a eu lieu et
gubune Date de Remp | ac e meestt de I
survenuec oncernant Il 61l ndi ce de R®f ®r
Il ddi ce de R®f ®rence de Rempl aceme
Référence alors en vigueur pour les besoins de toute détermination

du Taux délnt®r°t =~ effectuer ~ CE&

Dans le cadre de la mise en place d'un Indice de Référence de
Remplacement, I'Agent de Calcwu toute autre entité désignée

par 'Emetteur aura le droit de procéder aux Modifications de

Mi se en Conformit® deeRerpademaht c e de
rendues utiles ou nécessaires.

Si un Evénement de Transition suritelde Référence a eu lieu et
qgue | a Dat e de Rempl acement de
correspondante est survepueute détermination, décision ou
choix qui peut étre fait par I'Agent de Calcoli toute autre entité
désignée par [I'Emetteurconforménent au présent Article
5.3c)(iii))(F), y compris toute détermination concernant une
échéanceun taux ou un ajustement ou la survenance ou non d'un
événement, d'une circonstance ou d'une date et toute décision de
prendre ou de s'abstenir de prendre une mesurde oiaire un

choix : (i) sera contraignante et définitive en l'absence d'erreur
manifeste ; (ii) sera prise a la seule discrétion de I'Agent de Calcul
ou de toute autre entité désignée par I'Emetteur, selon le cas ; et
(iif) nonobstant toute disposition doaire dans la documentation
relative au Programme ou aux Titres, prendra effet sans avoir
besoin de recueillir le consentement des Titulaires des Titres ou de
toute autre partie.

USD-SOFR-LOCKOUT -COMPOUND désigne le taux de
rendementd 6 u n investi ssement cal cul ®
intéréts composés sur une base quotidi¢anec le SOFR comme

taux de éférence), calculé par I'Agent de Calcul le Jour Ouvré

pour le Gouvernement Américain suivant chaque Date Limite de
Déterminationdu SBR, t el gdessousedésulfatet@nt c i
arrondi, si nécessair@ la cinquieme décimale la plus proche,
0,0005 étant arronda la décimale supérieure
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do

SOFR, x n 360
L0255 -2
_ 360 d

Ou:

d est le nombre de jours calendaires de la Périodd 6 1 nt ®r °t
Courus concernée.

do est le nombre de Jours Ouvrgsour le Gouvernement
Am®ricain dans | a PoBeernéede dol nt ®r °

Date Limite de Détermination du SOFRdésigne la date qui est

le deuxiéme Jour Ouvigour leGouvernement Américain avant la

Date de Paiement du Coupon de | a
concernée ou toute autre date spécifiée dans les Conditions
Définitives concernées.

Date de Réinitialisation des Intéréts SOFRIésigne chaque Jour
OuvrépourleGow er nement Am®ricain dans |
Courus concernéeétant préciséoutefois, que le SOFR pour

chaque Date de Réinitialisation des Intéréts S@€ERIsedans la

période allant de la Date Limite de Détermination du SOFR
(incluse ) j us qu de Paiénent duaCowpon relative a la

Période d'Intéréts @mus concernée (excluegst la valeur du

SOFR a la Date Limite de Détermination du SOFR pour cette
Période d'Intéréts Courus.

i est une série de nombres entiers allant de un (%) éhdcun
reprégntant le Jour Ouvréour le Gouvernement Ameéricain
concerné par ordre chronologique a partir du premier Jour Ouvré
pour le Gouvernement Américain de la Période d'lét&rCourus
concernée (inclus).

n; désigne pour tout Jour Ouvrpour leGouvernement Anréain

«i»t ombant dans | a P®riode dbélnt®
nombre de jours calendaires a partir du Jour Owpaér le
Gouvernement Américairi » concerné (inclus), jusqu'au Jour

Ouvré pour le Gouvernement Américain i« suivant «i+1 »)

(exclu).

SOFR désigne, pour tout Jour Ouvpgour le Gouvernement
Américain «i » qui est une Date de Réinitialisation des Intéréts
SOFR, le SOFR a prendre en compte a cette Date de
Réintialisation des Intéréts SOFR.
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USD-SOFR-LOOKBACK -COMPOUND désigne letaux de
rendementd 6 u n investi ssement cal cul ®
intéréts composés sur une base quotidi¢anec le SOFR comme

taux de éférence), calculé par I'Agent de Calcul le Jour Ouvré

pour le Gouvernement Américain suivant chaquzate de
Détermiration du Coupon t el g ud@dsousld résultat ¢ i
étantarrondi, si nécessaira,la cinquiéne décimale la plus proche,

0,0005 étant arronda la décimale supérieure

dp

(]-_'_SDFRj'PJrQMAXI][) 1 )(36{}
H 360 Tl d
=

ou:

d est le nombre de jours calendaires de la Périodd 6 | nt ®r ° t
Courusconcernée.

do est le nombre de Jours Ouvrégmur le Gouvernement
AméricaindanslaPéried d61 nt ®r °ts Courus <conh{

Date de Détermination du Coupondésigne, au senaugrésent

Article, pour ¢ haaquréts Co@us] l@ date toohldamtn t ®
«p» Jour Quvré pour le Gouvernement Américain avant cjue

Date de Paiement du Coupon.

i est une série de nombres entiers allant de un (%) éhdcun

représentant le Jour Ouvngour le Gouvernement Ameéricain
concerné par ordre chronologique a partir du premier Qonré

pour le Gouvernement Américain de la Période d'léte€rCourus
concernée (inclus).

n; désigne pour tout Jour Ouvrpour leGouvernemenAmeéricain

«i» tombant dans la Périodedd nt ®r °t s Colerus co
nombre de jours calendaires a partir dour Ouvrépour le
Gouvernement Américain i« concerné (inclus), jusqu'au Jour

Ouvré pour le Gouvernement Américair i » suivant («i+1 »)

(exclu).

pd®si gne, pour chaque P®riode dol
Jours Ouvréspour le Gouvernement Américain inclus dans la
Période d'ObservationLook-Back »

Période d'Observation «Look-Back» désigne la période

déobservation tel |l e ditpnsdéfisitpe®c i f i ®e
concernées.
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SOFR.pjoca désigne, pour chaque Jour Ouvrpou le
Gouvernement Américainicdans | a P®riode doéln
concernée, le SOFR applicable au Jour Ouyéur le
Gouvernement Américain tombantpe Jours Ouvréspour le
Gouvenement Américain avant ce jour =.

USD-SOFR-SHIFT-COMPOUND désigne lg¢aux de rendement

doéun investi ssement calcul ® selo
composeés sur une base quotidie(agec le SOFR commaux de

référence), calculé par I'Agent de Calcul le Jour Owpaér le
Gouvernement Ameéricain suivant chadbate de Détermination

du Coupon t el g udésisaugieirégultadétamt iarrodi, si

nécessaira la cinquieme décimale la plus procB®0005 étant

arrondia la décimale supérieure

d
SOFR, * 360

| |(1+—)-1 22

, 360 d

d est le nombre de jours calendaires de la PérioGbgervéon
concernée.

do est pour tout e P ®le inonthre dedJoddb s er v a
Ouvrés pour le Gouvernement Américain dans la Pégod
d Observatiorconcernée.

Date de Détermination du Coupondésigne, au serdu présent

Article, pour c haque CBuus,ilaoddte tondbant nt ®r °
«p» Jour Ouvrépour le Gouvernement Américain avant cjue

Date de Paiement du Coupon.

i est une série de nombres entiers allant de un (1) éhecun
représentant le Jour Ouvngour le Gouvernement Américain
concerné par ordrehoonologique a partir du premier Jour Ouvré
pour le Gouvernement Américain de la Périod®lmservation
concernée (inclus).

Jour s doéOb s edésigad le nombreSde iJdurs Ouvrés
pour le Gouvernement Américain indiqué dans les diimms
Définitives cancernées.

n; signifie, pour tout Jour Ouvrgour leGouvernement Américain
«i»t ombant d a n ©bsdrvationfoficernée, deenontbré
de jours calendaires a partir du Jour Oysoér le Gouvernement
Américain «i » concerné (inclus), jusqu'au Jour Ouyéur le
Gouvernement Américaini«» suivant (i+1 ») (exclu).
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Période d'Observationd ®s i g n e, pour chaque PG
Courus, la période débutant a la date tombamombre de Jours

Ouvrés pour le Gouvernemie Américain correspondant au
nombre de Jour s prdcédard ke premieajour aen S hi °
l a P®riode doélnt®r°ts Courus congc
tombant le nombre de Jours Ouvrés pour le Gouvernement
Américain correspondant au nombrediteirsd 6 Obser vati on S
précédant la Date de Paiement du Coupon pour la Période

d 6 IrétstC8urus concernée (exclue).

SOFR désigne, pour tout Jour Ouvrgour le Gouvernement
Américain«i»dans | a P®riode d6éObservati
aprendre en comptgour ce jour 4 »;

SOFR désigne, pour tout Jour Ouvngour le Gouvernement
Américain :

0] le taux Secured Overnight Financing Rapmur ce Jour
Ouvré pour le Gouvernement Américain, tel que publié par la
Réserve Fédérale de New Ypin tant qu'administrateur de ce
taux (ou tout administrateur lui succédant), sur le Site Internet de
la Réserve Fédérale de New York (ou sur le site internet de tout
administrateur lui succédant) vers 15 heures (heure de New York)
le Jour Ouvré pour le Gouvernement Amécain suivant
immédiatement (Heure de Détermination du SOFR ; ou

(i) si le tauxSecured Overnight Financing Rgbeur ce Jour

Ouvré pour leGouver nement Am®ri cain noée
qudi ndi gu® a udegsasyeasguf si pniEeénefmen) de c |
Transition sur Indice de Référence a eu lieu et que la Date de
Rempl acement de | 6 ¢domedpordanteest e R®f ¢
survenue le taux Securéd Overnight Financing Rateour le

dernier Jour Ouvréour le Gouvernement Américain au cours

duquel ce taux a été publié sur le Site Internet de la Réserve
Fédérale de New York (ou sur le site internet de tout
administrateur lui succédant).

Indice de Réf@&ence désigneinitialementle SOFR, sauf si un

Evénement de Transition sur Indice de Référence relatif au SOFR

ou " |1 o6l ndice de R®bleuetquelaDatel or s
de Rempl acement d e corréspamnahmntec est d e R
survenuedans e cas«Indice de Référencedésigneal 6 1 ndi c e

de Référence de Remplacement.

Indice de Référence de Remplacemedgsignela premiére des

alternativs pr ®s ent ®e s ddessaus pouvant étre e Ci
appliquéepar | 6 Agent de Cal csignéeparu t out
| 6Emetteur ° | a Date de Rempl aceme
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D la somme : (a) du taux d'intérét alternatif qui a été choisi
ou recommandé par I'Organisme Gouvernemental Compétent en
remplacement de l'Indice d&éférence applicableet (b) de

I " Ajustement de | 0l ndiceu de R®f ®r ¢

2) la somme : (a) du Taux de Remplacement ISDA et (b) de

|l " Ajustement de | 6l ndice de R®f ®r ¢

3) la somme : (a) du taux d'intérélternatif qui a été choisi

par I'Agent de @lcul, ou toute autre entité désignée par I'Emetteur

en remplacement de | 6l ndice de R
prenant en compte un taux d'intérét accepté par le séicteacier

pourler e mpl acement de bpplicabldpourdesde R®f
titres a taux variable libellés en dollars américains et (b) de

P

| " Ajustement de | 6l ndice de R®f ®r ¢

Aj ust e me n te delREférengd de Remplacemedésigne
la premiére deslternatives présentée d a ns  Iciédessodsr e

pouvant étre appligtep ar | 6 Aajcel ou toute autre entité
d®si gn®e par | 6Emetteur ° | a Date
Référence :

D le spreadd djustement, ou la méthode de calcul ou de
détermination de cspreadd &justement(qui peut étre une valeur
positive, négative ou nulle) qui a été sélectionné ou recommandé
par I'Organisme Gouvernemental Compétent u tndicé de
Référence de Remplacement Non Ajusté ;

2) S i | 6l ndice de R®f ®rence de R
applicable est équivalentuaTaux de Remplacement ISDA,
| 6 Aj u sde Remplatément ISDA ;

3) le spreadd &justement (qui peut étre une valeur positive,
n®gative ou nulle), qui a,oet ® s®I
toute autre enti t,enpe@stemgeop®en par | ¢
spreadd djustemenbu une méthode de calcul ou de détermination

du spreadd 6 a j u sacoeptéepartle sectefinancier pour le

rempl acement de [ 6l ndice de R®f ®
|l 6l ndi ce de R®f @mt&oncAgustédapplicRbleemp | a c €
pour ces titres a taux variable libellés en dollars américains.

Modi fications de Mi seedeRéfél@mear f or mi
de Remplacementdésigne, en ce qui concerne tout Indice de
Référence de Remplacement, toute modification technique,
administrativeou opérationnelle (y compris les modifications de la

définition de la"Période d'Intéréts Courus", dmoment et la

fréquence de la détermination des taux et du paiement des intéréts,

del a mani r es moriaats cdcdrad iurs tlee et es ®c h
de taute autre question administrative) que I'Agent de Caloul

toute autre entité désignée par 'Emettestime devoir refléter,

82



conformément aux pratigues de marché, démscadre de

| 6adodqet 6dmdi ce de R®f ®rence de R
I'Agent de @ilcul, ou toute autre entité désignée par I'Emetteur

estime que l'adation de tout ou partie de cpsatiques de marché

n'est pas administrativemeaut poss
toute autre entité désignée par 'Emettdatermine gu'il n‘existe a

ce moment aucune pratigue de marcbénformément a toute
pratiqueque I'Agent de Calcubu toute autre entité désignée par
Emetteur détermineait comme étant raisonnablement
nécessaire).

Date de Remplaement de I'Indice de Référence désigne la
premiéredate a laquellesurvientl 6 u n éva@hergents suivants
concernant I'Indice de Référeraeplicablesurvient:

0] dans le cas deparagraphe (i) ou (ii) de la définition
d'«Evénement de Transition sur Indice de Référenda plus
tardive des deux dates suivantes : (a) la date de la déclaration
publique ou de la publication a laquelle il est fait référence et (b) la

date -~ | aquell e | "administrateur
maniere permanente ou pour une durée inggéfide fournir
| 6l ndice de R®f ®rence ; ou

(i) dans le cas du paraghe (i) de la définition

d 6Eyénement de Transition sur Indice de Référenda date de

la déclaration publique ou de la publication a laquelle il est fait
référence.

Pour éviter tate ambiguité, si I'événement donnant lieu a la
survenancedelBat e de Rempl acement de 106
se produit le méme joumais avantHeure de Référenadu SOFR

relative aune quelconque détermination, la Date de Remplacement

de | 61| réttierceserd réputRe avoir eu lieu avant I'Heure de
Référencalu SOFRrelative acette détermination.

Evénement de Transition sur Indice de Référenceésigne la
survenance d'un ou de plusieurs des événements suivants

concernant | O lapplicabee de R®f ®r ence
0] une déclaration publique ou une publication par ou au nom
de | "administrateur de |1 61l ndice ¢

admini strateur a cess® ou cessera
de maniere permanente ou pour une durée indéfinienditiom

gue, au moment de cette déclaration ou publication, il n'y ait pas
d'administrateur successeur qui continue a fourn | 61 ndi ce
Référence

(i) une déclaration publique ou une publication par l'autorité

de tutell e de | "'admini strateur de
centrale de | a devise de | 6l ndice
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dans I e cadr e cotledtven” plrode®doamter e

| admitnat eur de | 0 llendipewisantuhe R®f ®r
autorité de résolutiosupervisant ' ad mi ni str ateur de
Référence ou un tribunal ou une entité ayant une autorité dans le
cadr e dourcolleptiveoam @ed nésoletion similaire sur

ladmi ni strateur de I iddiqueadtiqoee de
| "admini strateur de | 61l ndi ce de F
fournir |l 6l ndi ce de R®f ®rence de

durée indéfinie, a condition qu'au moment de cette déclaration ou
publicdion, il n'y ait pas d'administrateur successeur qui continue
" fournir | 6l;odi ce de R®f ®r ence

(i) une déclaration publique ou une publication par l'autorité
de supervisionde | ' admi ni strateur de I 61 n
annon-ant gueented'eshplus repeésedtatif. R®f ®r

Définitions ISDA désigne les définitions ISDA 2006 publiées par
I'International Swaps and Derivatives Association, loa. tout
successeur de celt®, telles que modifiées ou complétées, ou tout
recueil de définitions des déivés de taux dintérétqui le
remplacerait

Ajustement de Remplacement ISDA désigne le spread

d &ustement (qui peut étre une valeur positive, négative ou nulle)

qui s'appliquerait aux transactions sur produits dérivés se référant

aux Définitions ISDA, et seraitdétermiré lors de la survenance

d'un événement de cessation sndice relatif al'lndice de

Référence ompt e tenu de | 6®ch®ance app

Taux de Remplacement ISDAdésigne le taux qui s'appliquerait
aux opérations sur produits dérivés se rétémunx définitions
ISDA et qui serait applicable en cas de survenance d'une date de
cessation de l'Indice de Référence pbud ® ¢ hap@icaloles a
I'exclusion de I'Ajustement de Remplacement ISDA applicable.

Réserve Fédérale de New Yorkésigne la Résenkeédérale déa
Banque déNew York.

Site Internet de la Réserve Fédérale de New Yor#lésigne le

site internet de la Réserve Fédérale de New York, actuellement
accessible a l'adresdetp://www.newyorkfed.org ou tout site
internet lui succédant ou le site internet de tout administrateur du
SOFR lui succédant.

Heure de Référencedu SOFR désigneen ce qui concerne toute
d®t er mi nation de ,(i0)ndliocsgde R®IFAQ
Référence est SOFR, I'Heure dét&mination du SOFR et (ii)
|l or sque I e I 61 ndi ce de R®f ®r enc e
déterminée par I'Agent de Calcwu toute autre entité désignée

84


http://www.newyorkfed.org/

(G)

par [Emetteurapréslami se en Tuvre des Modi fi
en Conformit® dedéReMmplademene de R®f ®r

Organisme Gouvernemental Compétentiésignde Directoirede
la Réserve Fédérale de New Ydfederal Reserve Boayat/ou
la Banque de IRéserve Fédérale ddew York (Federal Reserve
Bank of New Yodkou un comité officiellement approévou
convoqué pale Directoirede la Réserve Fédérale de New Yetk
la Banque de I&éserve Fédéralde New Yorkou toute entité qui
lui succederait

Jour Ouvré pour le Gouvernement Américain ou JOGA
désgne chaquejour, a l'exception desameds, desdimanchs et
des jours ou la Securities Industry and Financial Markets
Associationrecommande que les départemeatdsses membresn
chargedu fixed incomesoient ferméda journéeentiere surla
négociation des titres du gouvernement américain.

Indice de Référence de Remplacement Non Ajustéésigne

|l 8l ndice de RO®f ®ranaat débddempil azt
| Ajustement de | 6l ndice de RO®f ®r ¢

Nonobstant les dispositions des paragragh&s(B) (C), (D), (E)

et (F)ci-dessus, si la source principale pour le Taux Variable est
constituée par une Page Ecran et dmeéréférencede Marché
indiquée est le Taux CMS, le Tauxdatérét pour chaque Période
ddntéréts Courus, soumis aux stipulations énoncédsssouu
aux stipulati ons -dessoussérddéteimmé e 5. 3
par PAgent de Calcul sur la base du taux annuel applicable a une
opération dchange de conditiongidtéréts §wap pour unswap
dans la Devise Prévue donidhéance est la Durée Prévue,
exprimé en pourcentage, tel Guapparait sur la Page Ecran a
IHeure de Référence a la Date de Détermination du Coupon
concernée et diminué ou augmenté, le cas échéant &edtigué
dans les Conditions Définitives concernées), de la Margeale
CMS).

Si la Page Ecran applicabléest pas disponible(Agent de Ckrul
devra demander a chacune des Banques de Référence de lui
fournir ses estimations du Taux 8evapde Référence aHleure

de Référence ou environ a cette heure pour la Date de
Détermination du Coupon. Si au moins trois des Banques de
Référence proposendtk telles estimations &Mgent de Calcul, le
Taux CMS pour la Périodeddtéréts Courus concernée sera la
moyenne arithmétique de ces estimations, aprés élimination de
IGestimation la plus haute (ou, en ca®galité, une des plus
hautes) et de@stimation la plus basse (ou, en ca@sgalité, tune

des plus basses).
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Si, a riimporte quelle Date de Détermination du Coupon, moins
de trois ou aucune Banque de Référence ne fournit les estimations
prévues au paragrappeécédent adhgent de Calcul, le Taux
CMS sera déterminé pardAgent de Calcul sur la base
commerciale considérée comme pertinente @aydnt de Calcul a

son entiere discrétion, en conformité avec la pratique de marché
standard.

Pour les besoins de ce sqparagraph¢D) :

Taux de Swapde Référencesignifie :

(i)

(ii)

lorsque la Devise Prévue egElro, le taux deswap
annuel médian sur le marchéid market swap raje
déterminé sur la basde la moyenne arithmétique des
cours et des taux offsr pour la partie fixe annuelle,
calculée sur une base de décompte des jours 30/360,
applicable aux opérations devapde taux dintéréts fixes

en taux dntéréts variables en euros avec une échéance
égale a la Durée Prévue commencant au premier jour de la
Période dntérét applicable et dans un Montant
Représentatif avec un agent placeur ayant une réputation
reconnue sur le marché des contratssdep lorsque la
partie flottante est, dans chaque @adculée sur une base

de décompte des jours Exact/360, est équivalent au EUR
EURIBOR-Reuters (tel que défini dans les Définitions
ISDA) avec une Durée Prévue déterminée pagdnt de
Calcul par référence aux standards de la pratique et/ou aux
DéfinitionsISDA ;

lorsque la Devise Prévue est la Livre Sigy] le taux de
swapsemiannuel médian sur le march@éi¢l market swap
rate), déterminé sur la base de la moyenne arithmétique
des cours et des taux offerts pour la partie fixe annuelle,
calculée sur une base de décompte des jours 30/365
(Fixe), applicable aux opérations dewvap de taux
dantéréts fixes en taux Ghtéréts varialds en Livre
Sterling avec une échéance égale a la Durée Prévue
commencant au premier jour de la Périodéntdrét
applicable et dans un Montant Représentatif avec un agent
placeur ayant une réputation reconnue sur le marché des
contrats deswap lorsque lapartie flottante est, dans
chaque cas, calculée sur une base de décompte des jours
Exact/360 (Fixe), et équivalente (A) si la Durée Prévue est
supérieure a un an, au GBRBOR-BBA (tel que défini
dans les Définitions ISDA) avec une Durée Prévue de six
mois ou (B) si la Durée Prévue est une année ou moins, au
GBP-LIBORBRA avec une Durée Prévue de trois mois
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(iv)

Cessation de | 6indice de r ®f ®rence
Si un Ev®nement sur |l 6l ndi ce de R®f R
R®f ®r ence do6Origine survient ~ tout
pr ®voient gue | e taux doi nxi®serat rest
d®t er mi n® en fai sant r ®f ®r ence " ce

(iif)

(iv)

lorsque la Devise Prévue est le Dollar américain, le taux
de swapsemiannuel médian sur le marchénid market
swap rat¢, déterminé sur la base de Imoyenne
arithmétique des cours et des taux offerts pour la partie
fixe annuelle, calculée sur une base de décompte des jours
30/360, applicable aux opérations dsvap de taux
déntéréts fixes en taux Gtéréts variables en Dollar
américain avec une échéz égale a la Durée Prévue
commencant au premier jour de la Périodintdrét
applicable et dans un Montant Représentatif avec un agent
placeur ayant une réputation reconnue sur le marché des
contrats deswap lorsque la partie flottante est, dans
chaquecas, calculée sur une base de décompte des jours
Exact/360, et équivalente au USIBOR-BBA (tel que
défini dans les Définitions ISDA) avec une Durée Prévue
de trois mois &

lorsque la Devise Prévue est une autre devise ou, si les
Conditions Définitivesen disposent autrement, le taux de
swap médian sur le marchém{d market swap raje
indiqué dans les Conditions Définitives applicables.

Montant Représentatif signifie un montant représentatif pour
une méme transaction sur le marché et au moment pestinen

dispositions suivantes s'appliquent et prévalent sur les autresrase
alternatives prévues a ticle 5.3(cJiii), étant précisé que da présente

c |

ause

5.3(c)(leysgaesbaepphugudepBR®T G

SONIA ou SOFR

(A)

Conseiller Indépendant

LOEmetteur doi t faire des effort s

Conseiller Indépendant, dés que cela est raisonnablement possible,
afin de déterminer un Taux Successeur, a défaut Taux
Alternatif (corformément a I'Aticle 5.3(c)(v)(B)) ainsi que, dans
chacun des cas, un Ajustement du Spread, le cas échéant
(corformément a I'Aticle 5.3(c)(v)(C)) et toute Modification de

PN

| 61

ndi ce deforrRénén®a I'Aidec5e3(c)(VED))n

Un Conseiller Indépendant désigné conformémau présent
Article 5.3(c)(v) agira de bonne f oi e
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(B)

(©

(D)

| 6absence de mauvaise foi ou de f

°tre tenu responsable envers | 0EI
Agents Payeurs, | 6Agent de Cal cul
de d®t er mi ner l e Taux doél nt ®r °t

Définitives applicables, ou envers les Titulaires pour toute
d®t ermi nati on g u 6t du peésent @réclei s ®e (
5.3(c)(v).

Taux Successeur ou Taux Alternatif
Si le Conseiller Indépendant détermine de bonne foi :

l. qguodi l exi ste un Taux Success
Successeur sera (sous réserve des ajustepréviss par
I 6 Ar t i c N([) uBériedirenaeht (tilisé a la plack
Taux de R®f ®rence do6Origine a
Taux dél nt ®r °t pertinent (s) (
pertinente(s) de celui (ceug))) pour tous les paiements
déint®r°ts ult®rieurs relatifs
I'application ultérieure dprésent Article 5.3(c)()y ; ou

Il. quodi l nbexiste pas de Taux St
Alternatif, alors un tel Taux Alternatif est (sous réserve
des ajustementspr ®v u s par l B) ticl e

ultérieurement utilisé a la place du Taux de Référence

do @i ine afin de d®t er mi ner |
pertinent(s) (ou la (les) composante(s) pertinente(s) de

celui (ceuxyc i ) pour tous |l es pai e
ultérieurs relatifs aux Titres (sous réserve de l'application
ultérieure du présent Article3(c)(iv)).

Ajustement du Spread

Si Il e Conseiller I nd®pendant d®t ¢
Ajustement du Spread doit étre appliqué au Taux Successeur ou

au Taux Alternatif (le cas échéant) et (i) le montant ou une

formule ou une méthode de détermination deAgastement du

Spread, alors cet Ajustement du Spread est appliqué au Taux
Successeur ou au Taux Alternatif (le cas échéant) pour chaque

d®t er mi nati on ul t ®ri eur e du Taux
composante pertinente de ceti)i faisant référence a ueltTaux

Successeur ou Taux Alternatif (le cas échéant).

Modi fication de | 6l ndice de R®f ®r €

Si un Taux Successeur, un Taux Alternatif ou un Ajustement du
Spread est déterminé conformérmeau présent Article 5.3(cy)
et le Conseiller Indépendant dénine de bonne foii que des
modifications des Modalités des Titres (y compris, de fagon non
limitative, des modifications des définitions de Méthode de
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(E)

(F)

Décompte des Jours, de JoWsivrés ou de Page Echasont
n®cessaires afin dbéassurer l e bor
Successeur, Taux Alternatif et/ou Ajustement du Spread (ces
modifications, leMo di f i cati ons de )ktdi) ndi ce

l es modalit®s des Modi ficlaagi ons ¢
| " Emetteur doi t | sous m&xeemave dou
16 Ar t 5.3%c)(M(E), sans qu'il soit nécessaire d'obtenir le
consentement ou l'approbation des Titulaires, modifier les
Modalités des Titres pour donner effet & ces Modifications de

6l ndice de R®f ®rence ~ compter d
notification.

Dans le cadre d'une telle modification conformatnau présent
Article 5.3(c)(v), 'Emetteur devra se conformer aux régles du
marché sur lequel les Titres sont pour le momentscotéadmis
aux négociations.

Apr s la d®termination dobéun Taux
Al ternati f, | es mesures alternat.
sdbappliqgueront au Taux Successeur

lecas,siulcv ®n e me nt e de Référencgurvierd, IeCaux
Successeur ou le Taux Alternatif devra étre considéré comme le
Taux de R®f ®pamlesdesand durprégent Aréicle
5.3(c)(iv).

Notification, etc.

Aprés avoir recu de telles informations du Conseiller Indépendant
| Emett eur devra notifier | 6Agent
Agents Payeurs, le Représentant (le cas échéam)nformément
| 6 Al4, tes Tatllagres, sans délai, de tout Taux Successeur,
Taux Alternatif, Ajustement du Spread et des tersmicifiques
de toutes | es Modifications de | 6
conformémat au présent Article 5.3(cyji. Cette notification sera
irrévocable et précisera la date d'entrée en vigueur des
Modi fications de | 6l ndti ce de R®f ®r

Mesures alternatives

Si, apr s |l a survenance dobéun Ev®n
et relativement ~ | a defaDatedi nati o
Détermination du Coupoimmeédiatementsuivante aucun Taux

Successeur ou Taux Alternatif (selon dea s ) nbéest d®t e
conformément a la présente disposition, les mesures alternatives
relatives au Taux prdwes BR&ilRBuree nce d¢
I 6 Articl e 5. 3e(Tayx(dntérét)déterminé &k@v oi r
précédente Date de Détermination @oupon continueront de

s'appliquer a cette déterminati¢aprés réajustement prenant en

compte toute difféerence de Marge, Coefficient Multiplicateur ou

89



(G)

Taux dintérét Maximum ou Minimum applicable a la Période
ddntéréts Courus précédente et a la Périddatéréts Courus
applicable tel géndiqué, le cas échéant, dans les Conditions
Définitives concernées)

Dans de telles <circonstances, | 6 E
|l obl i gation), " tout moment par
nouveau les stigations du présent Article 5.3(c)fiv mutatis

mutandis a une ou plusieurs reprise(s) jusqu'aqoe le Taux

Successeur ou le Taux Alternatif (et, le cas échéant, tout
Ajust ement du Spread et/ ou Mo d i
Référence vy relatifs) ait étiéterminé et notifié conformémeau

présent Article 5.3(c)(iv (et, jusqu'a une telle détermination et
notification (le cas échéant), les clauses alternatives préares

aill eurs dans ces Modal it ®s, y
ambiguité, les autresnesures alternatives prévues a rtidle

5.3(c)iii)y, cont i nuer ont codfermémehtady leursi q u e r
modalitts" moins qudun Ev®nement sur |
survienng.

Définitions
Dans le présent Article 5.3(c)(iv

Ajustement du Spreaddésigne urspread (qui peut étre positif ou
n®gati f), ou une formule ou une n
dans tous les cas, que le Conseiller Indépendant, détermine et qui

doit étre appliqué au Taux Successeur ou au Taux Alternatif

(selon le cas) afin de réduiraio d 6 ®!| i mi ner , dans |
possible dans de telles circonstances, tout préjudice ou avantage
économique (le cas échéant) pour les Titulaires et résultant du
rempl acement du Taux de R®f ®r enc
Successeur ou le Taux Alternatif (selte cas) et constitue le

spread, la formule ou la méthode qui :

® dans | e cas dédun Taux Succes
recommandé, ou formellement prévu par tout Organisme
de Nomination Compétent comme une option a adopter
par les parties, dans le cadre dmpel acement de | 6
de R®f ®rence d6Origine par | e

(ii) dans | e cas dodéun Taux Alternat
Successeur lorsque lg ikd essus ne sdt@appl i gt
déterminé par le Conseiller Indépendamtatespond a la
pratigie de marché sur les marchés obligataires
internationaux pour les opérations faisant référence au
Taux de R®f ®r enc e déOrigine,
remplacé par le Taux Alternatif (ou, le cas échéant, par le
Taux Successeur) ; ou
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(i) si aucune recommandationo opti on nbéa ®t ® f (
rendue disponible), ou si le Conssilléndépendant
d®t er mi ne quoi l ndoexi ste pas
méthode correspondant a la pratique de marché, est
déterminé comme étant approprigar le Conseiller

Indépendant, agissadé bonne foi.

Conseiller Indépendant désigne une institution financiére
indépendante de renommée internationale ou un conseiller

i nd®pendant de qualit® reconnue p
d®si gn® par | 6 Emet t e darménient a e s pr
| Adticle 5.3(c)(iV(A).

Ev®nement sur | 0 Ildésidnie,cpar ragpert aRI®f ®r e n
Taux de R®f ®rence doéOrigine

(1) l e Taux de R®f ®rence doOri gi ne
déo°tre publi ® ;

(ii) le plus tardif des cas suivants (a)déclaration publique
del 6admini strateur du Taux de F
laquelle il cessera, au plus tard a une date déterminée, de

publ i er | e Taux de R®f ®r enc e
permanente ou indéfinie (dans le cas ou aucun remplacant
de | 6admi ni str at ew rcontimuérala ®t ® ¢

publicationduTax de R®f ®r eet®)daddt® Or i gi r
survenant six mois avant la date indiquée au (a)

(iii) |l a d®cl aration publique du sup
du Taux de R®f ®r ence dob6Origine
R®f ®r e migine a de8s® de facon permanente ou
indéfinie ;

(iv) le plus tardif des cas suivants (a)déclaration publique
du superviseur de | dadministra
d6Origine selon |l aquelle | e Te
cessera, avant ou au plus tardrie date déterminée, de
facon permanente ou indéfinie et (b) la date survenant six
mois avant la date indiquée au {a)

(V) l a d®cl aration publique du sup
duTaux de R®f ®rence dlés@ai gi ne
prohi b® ldDatx | deerR®f ®roegance do

i ndi quant gue son wutilisation
significative ou pourrait avoir des conséquences
négatives

(vi) l a d®cl aration publique du sup

duTaux de R®f ®rence ddaOxdegi ne s
R®f ®r ence d&Orlidgaivies du super v,
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repr®sentati f-jackd onnsa méthodeld® s o u s

calcul a changé de maniére significative

(viiy il est ou deviendra illégal, avant la prochaineteDde
Détermination du Coupon p o uetteud, I& Rarie en
charge de | a d®terminati on

| 6 Agent de Cal cul , ou tout e

Conditions Définitives applicables, selon le cas), ou tout
Agent Payeur de calculer les paiements devant étre faits a
toutTi tul aire en wutilisant | e
(y compris, de fagcon non limitative, conformément au
Réglement sur les Indices de Référence (UE) 2016/1011,
le cas échéant) ; ou

(vii) qudune d®ci si on vi sant

du
a

Ta

S uUSsS

| 6enregi str®memt, “cohdArmicle

Reglement sur les Indice® dRéférence (Reglement (UE)

2016/D11) , de tout admini strat e

r ®f ®r ence

Organisme de Nomination Compétentiésigne, par rapport a un
indice de référence ou un taux écran (le cas échéant) :

(1) la banque centrale de la devise a laquelle se rapporte le

jusqudal ors autori
R®f ®r ence d6é6Origine a ® ® adop

S G

t aux de | 6i ndi ce de r ®f ®r enc e

échéant), ou toute banque centrale ou autre autorité de

superv si on charg®e de superviser

de | 6indice de r ®f ®rence ou
ou

(i) tout groupe de travail ou comité sponsorisé par, présidé ou
coprésidé paou constitué a la demande d¢ k@ banque
centrale de la devise a laquelle se rapporte le taux de
| i ndi ce d e taux &ta® fleecas @chéamt)u(b | e
toute banque centrale ou toute autre autorité de

du

supervision charg®e de supervi

de | 6i n denaeeudd &x écra@ f(le®cas échéant),

(c) un groupe des banques centrales susmentionnées ou
toute autreautorité de surveillance ou)(de Conseil de
Stabilité Financiére ou toute partie de celui

Taux Alternatif désigne un indice de référence alggifnou un
taux écran alternatif que le Conseiller Indépendant détermine

cof or m®@ment ~ |)eétAuicoiresporel a B pré&tique ) (i v

de marché sur les marchés obligataires internationaux aux fins de
d®t er mi ner l es taux dpentinerite®de ° t

ceuxc i ) pour une p®riode dobéint ®r

méme Devise Prévue que les Titres.
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5.4

5.5

5.6

5.7

Taux de RO®f ®rce®siegded Olr 6 ign dniece de 1
taux écran (le cas échéant) originellement prévus aux fins de
déterminer le Tauxi 6 | nt ®r ° t pertinent (ou |
pertinente(s) de celui (ceug)) relatif aux Titres.

Taux Successeurdésigne un successeur ou un remplacant du

Taux doélnt ®r °t déoOrigine qui est
tout Organisme de Nomination Compdeet si, suite a un
Ev®nement sur | Odeuxadu pius dedleux tRURf ®r e n

successeurs ou remplagants sont recommandés p@rgautisme

de Nomination Compétentle Conseiller Indépendant devra
déterminer lequel des taux successeurs ou rempéaeanle plus

approprié, en tenant notamment compte des caractéristiques
particuli res des Titres concern®:

Intéréts des Titres a Taux Fixe/Taux Variable

Chaque Titre a Taux Fixe/Taux Variable porte intérét a un tauxu@)@metteur peut
décider de convertir a la date indiquée dans les Conditions Définitives conceimées d
Taux Fixe a un Taux Variable (parmi les types de Titres a Taux Variable visés a
|®Article 5.3(c) ci-dessus) ou @in Taux Variable a un Taux Fixe ou (i) qui sera
automatiquement converttith Taux Fixe a un Taux Variable otud Taux Variable a un
Taux Fixe a la date indiquée dans les Conditdésnitives concernées.

Titres a Coupon Zéro

Dans thypothése @in Titre & Coupon Zéro remboursable avant sa Dékehéance
conformément adbxercice dune Option de Remboursement &enhetteur (tel que décrit a
|®Article 6.3 ci-dessous) ou, si cela est mentionné dans les Conditions Définitives
concernées, conformément @rticle 6.5 ou de toute autre maniere, et qéest pas
remboursé a sa datéexigibilité, le montant échu et exigible avant la Datedathéance

sera égal au Montant de Remboursement Optionnel ou au Montant de Remboursement
Anticipé, le cas échéant. A compter de la Dafectiéance, le principal non remboursé de

ce Titre portera idréts a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux de
Rendement (tel que décrit@tticle 6.5(a).

Production ddntéréts

Les intéréts cesseront de courir pour chaque Titre a la date de remboursement a moins que
(a) a cette dateddchéance, dans le cas de Titres Dématérialisés, ou &bjlatd de leur
présentation, & séagit de Titres Matérialisés, le remboursement du principal soit
abusivement retenu ou refusé, auquel cas les intéréts continueront de courir (aussi bien
avant qdaprés un éventuel jugement) au Tadntgrét, conformémedraux modalités de
[BArticle 5, jusquéd la Date de Référence.

Marge, Coefficient Multiplicateur, Taux ddntérét Minimum et Maximum , Montant
de Versanent Echelonnéet Arrondis

(a) Si une Marge ou un Coefficient Multiplicateur est indiqgué dans les Conditions
Définitives concernées (soit (X) de fagcon générale soit (y) au téreedou
plusieurs Périodesamtéréts Courus), un ajustement sera réalisé fpusrles Taux
déntérét, dansthypothése (x), ou pour les Taudirdérét applicables aux Périodes
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5.8

59

ddntéréts Courus concernées, dadsypothése (y), calculé conformément au
paragraphéc) ci-dessus en additionnantd(sséagit dun nombre positif) ou en
soustrayant @ séagit dun nombre négatif) la valeur absolue de cette Marge ou en
multipliant le Taux dintérét par le Coefficient Multiplicateusous réserve, dans
chaque cas, des stipulations du paragraphent.

(b) Si un Taux dntérét Minimum ou Maximum, own Montant de Versement
Echelonné est indiqgué dans les Conditions Définitives concernées, chacun de ce
Taux dintérét, ou un Montant de Visement Echelonnée pourra excéder ce
maximum ni étre inférieur a ce minimum, selon le cas, étant enterddn gucun
cas leMontant de Coupone sera inférieur 2éro Q).

(c) Pour tout calcul devant étre effectué aux termes des présentes Modalités (i) si |
Détermination FBF est indiquée dans les ConditiDafinitives concernées, tous
les pourcentages résultant de ces calculs seront arrondis, si besoin est au dix
millieme le plus proche (ledemis étant arrondis au chiffre supérieur) (ii) tous les
pourcenages résultant de ces calculs seront arrondis ssirbest, a la cinquiéme
décimale la plus proche (les demis étant arrondis au chiffre supérieur), (iii) tous les
chiffres seront arrondis jus@au septiéme chiffre aprés la virgule (tgmis étant
arrondis a la décimale supérieure) et (iv) tous les montants en devises devenus
exigibles seront arrondis ahité la plus proche de ladite devise (les demis étant
arrondis a dunité supérieure), addxception du Yen qui sera arrondi @rlité
inférieure. Pour les besoins du présent Articteunité» signifie la plus petite
subdivision de la devise ayant cours dans le pays de cette devise.

Calculs

Le montant dedntérét payable afférent a chaque Titre, quelle que soit la période, sera
calculé en appliqud le Taux dintérét au principal non remboursé de chaque Titre et en
multipliant le résultat ainsi obtenu par la Méthode de Décompte des Jours sauf si un
Montant de Coupon (ou une formule permettant son calcul) est indiqué pour cette période,
auquel casd montant dedntérét payable afférent au Titre pour cette méme période sera
égal audit Montant de Coupon (ou sera calculé conformément a la formule permettant son
calcul). Si une quelconque Périodéintéréts comprend deux ou plusieurs Périodes
ddntérés Courus, le montant déritérét payable au titre de cette Périodimtdréts sera

égal a la somme des intéréts payables au titre de chacune desdites Pébéietsd
Courus.

Détermination et publication des Taux dintérét, des Montants de Coupon, des
Montants de Remboursement Final, des Montants de Remboursement Anticipé et des
Montants de Remboursement Optionnel et des Montants de Versement Echelonné

Dés que possible aprésieure de Référence a la date a laquéfgent de Calcul pourrait

étre amenéa devoir calculer un quelconque taux ou montant, obtenir une cotation,
déterminer un montant ou procéder a des calculs, il déterminera ce taux et calculera les
Montants de Coupon pour chaque Valeur Nominale Indiquée des Titres au cours de la
Période dntéréts Courus correspondante. Il calculera également le Montant de
Remboursement Final, le Montant de Remboursement Anticipé et le Montant de
Remboursement Optionnel ou le Montant de Versement Echelonné, obtiendra la cotation
correspondante ou procéderaaaEtermination ou au calcul éventuellemeétessaire. |l
notifiera ensuite le Taux dhtérét et les Montants de Coupon pour chaque Période
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5.10

ddntéréts, ainsi que la Date de Paiement du Coupon concernée et, si nécessaire, le Montant
de Remboursement Finde Montant de Remboursement Anticipé et le Montant de
Remboursement Optionnel ou le Montant de Remboursement Echelonié&gednt |
Financier, a Emetteur, a chacun des Agents Payeurs et a tout autre Agent de Calcul
désigné dans le cadre des Titres poteotfier des calculs supplémentaires et ceci des
réception de ces informations. Si les Titres sont admis aux négociations sur un marché
réglementé et que les regles applicables sur ce matekigent, il communiquera
également ces informations a ce marebiéu aux Titulaires des que possible apres leur
détermination et au plus tard (a) au début de la Péridecdts concernée, si ces
informations sont déterminées avant cette date, dans leGgas dotification du Taux
ddntérét et du Montant de Couparce marché ou (b) dans tous les autres cas, au plus tard,
le quatrieme Jour Ouvré aprés leur détermination. Lorsque la Date de Paiement du Coupon
ou la Date de Périodeddtéréts Courus fait@bbjet dajustements conformément a
|®Article 5.3(b) les Montants de Coupon et la Date de Paiement du Coupon ainsi publiés
pourront faire dobjet de modifications éventuelles (odadtres mesures appropriées
réalisées par voie @djustement) s& préavis dans le casud allongement ou Gine
réduction de la Périodeddtéréts. La détermination de chaque taux ou montant,
IGobtention de chaque cotation et chacune des déterminations ou calculs effectdés par |
(les) Agent(s) de Calcul seront (eimbbsence @rreur manifeste) définitifs et lieront les
parties.

Agent de Calcul et Banques de Référence

L&Emetteur éassurera diil y a a tout moment quatre Banques de Référence (ou tout autre
nombre qui serait nécessaire) possédant au moins un bureau RBacé Financiere de

Référence  ~ | 6exception des Titres pour | esqu
Référencede Marchéapplicables ainsi quun ou plusieurs Agents de Calcul si cela est

indiqué dans les Conditions Définitives concernées et cela augsegos que des Titres

seront en circulation (tel que défini @tticle 3 ci-dessus). Si une quelconque Banque de
Référence (agissant pdintermédiaire de son bureau désigné@sh plus en mesure ou ne

souhaite plus intervenir comme Banque de RéférefiEmetteur désignera ©~ | 6 except |
des Titres pour |l esquel s 0STR, deSMaNhéA owu S
applicables,alors une autre &que de Référence possédant un bureau sur cette Place
Financiére de Référence pour intervenir en cette qualité a sa place.GBamhese ou

plusieurs Agents de Calcul seraient désignés en ce qui concerne les Titres, toute référence
dans les présentesddalités ad\gent de Calcul devra étre interprétée comme se référant a

chacun des Agents de Calcul agissant en vertu des présentes ModalitAgesi te

Calcul réest plus en mesure ou ne souhaite plus intervenir en cette qualitédxgest Ide

Calcu ne peut établir un Tauxdmtérét pour une quelconque Périodintéréts ou une

Période dintéréts Courus, ou ne peut procéder au calcul du Montant de Coupon, du
Montant de Versement Echelonné, du Montant de Remboursement Final, du Montant de
Remboursenm@ Optionnel ou du Montant de Remboursement Anticipé, selon le cas, ou ne

peut remplir toute autre obligatiorEmetteur désignera une banque de premier rang ou

une banque @hvestissement intervenant sur le marché interbancaire (ou, si cela est
appropri¢ sur le marché monétaire ou le marché des cont@#shahges) le plus
étroitement lié au calcul et a la détermination devant étre effectué@pgeant de Calcul

(agissant par @ntermédiaire de son bureau principal & Paris, ou tout autre bureau
interverant activement sur ce marché) pour intervenir en cette qualité a sa (agent

de Calcul ne pourra démissionner de ses fonctions s@ns gauvel agent de calcudait

été désigné dans les conditions précédemment décrites.
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6.

6.1

6.2

6.3

REMBOURSEMENT, ACHAT ET OPTIONS

Remboursement adéchéance

A moins qul néait déja été remboursé ou racheté et annulé tlagt précisé edessous,
chaque Titre sera remboursé a la Ddkectiéance indiquée dans les Conditions Définitives
concernées, au Montant de Rembourserféeral (qui sauf stipulation contraire, est égal a
son montant nominal (excepté en cas de Titres a Coupon Zéro)) indiqué dans les
Conditions Définitives concernées ou dafiybothese de Titres régis péhtticle 6.2 ci-
dessous, a son dernier Montant de Versement Echelonné.

Remboursement par Versement Echelonné

A moins gdl néait été préalablement remboursé, racheté ou annulé conformément au
présentArticle 6, chaque Titre dont les modalités prévoient des Dates de Versement
Echelonné et des Montants de Versement Echelonné sera partielleméounsma
chaque Date de Versement Echelonné a hauteur du Montant de Versement Echelonné
indiqué dans les Conditions Définitives concernéésntours nominal de chacun de ces
Titres sera diminué du Montant de Versement Echelonné correspondant (ou, sitaatMo

de Versement Echelonné est calculé par référence a une proportion du montant nominal de
ce Titre, sera diminué proportionnellement) et ce a partir de la @&t¥ersement
Echelonné, a moins que le paiement du Montant de Versement Echelonné ne soit
ahusivement retenu ou refusé (6pgissant de Titres Dématérialisés, a la date prévue pour

un tel paiement ou (ii)aagissant de Titres Matérialisés, sur présentation du Recu concerné,
auquel cas, ce montant restera di jésgla Date de Référence de ce Nom de
Versement Echelonné.

Option de remboursement au gré dedEmetteur

Si une option de remboursement au gréenktteur est mentionnée dans les Conditions
Définitives concernéestEmetteur pourra, sous réserve du respectéandtteur de toute

loi, réglementation ou directive applicable, et & conditiG®@ndaviser de facon irrévocable

les Titulaires au moins 30 jours calendaires et au plus 60 jours calendafeemricé
conformément adArticle 14 (ou tout autre préavis indiqué dans les Conditions Définitives
concernées), procéder au remboursement de la totalité ou le cas ééhariaitie des

Titres, selon le cas, a la Date de Rembement Optionnel. Chacun de ces
remboursements de Titres sera effectué au Montant de Remboursement Optionnel indiqué
dans les Conditions Définitives concernées majoré, le cas échéant, des intéréts courus
jusqua la date fixée pour le remboursement dansCiesditions Définitives concernées.
Chacun de ces remboursements doit concerner des Tatnesndntant nominal au moins

égal au montant nominal minimum remboursable tdindiqué dans les Conditions
Définitives concernées et ne peut excéder le montaninabmaximum remboursable tel
gudndiqué dans les Conditions Définitives concernées.

Tous les Titres qui feronédbjet dun tel avis seront remboursés a la date indiquée dans cet
avis conformément au présent Article.

En cas de remboursement partiel [i&metteur concernant des Titres Matérialisésmd

méme souche,@vis adressé aux titulaires de tels Titres Matérialisés devra également
contenir le nombre des Titres Physiques devant étre remboursés. Les Titres devront avoir
été sélectionnés de maniégéguitable et objective compte tenu des circonstances, en
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6.4

6.5

prenant en compte les pratiques du marché et conformément aux lois et aux
réglementations boursiéres en vigueur.

En cas de remboursement partiel p@netteur concernant des Titres Dématérialisés
déune méme Souche, le remboursement sera réalisé par réduction du montant nominal de
ces Titres Dématérialisés proportionnellement au montant nominal remboursé.

Option de remboursement au gré des Titulaires

Si une Option de Remboursement au gré Tadaires est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées, metteur devra, a la demande du titulaire des Titres et a
condition pour lui den aviser de fagon irrévocabléEmetteur au moins 30 jours
calendaires et au plus 60 jours calendairgvahce (ou tout autre préavis indiqué dans

les Conditions Définitives concernées), procéder au remboursement de ce Titre a la (aux)
Date(s) de Remboursement Optionnel au Montant de Remboursement Optionnel indiqué
dans les Conditions Définitives concernéeajoré, le cas échéant, des intéréts courus
jusqua la date fixée pour le remboursement dans les Conditions Définitives concernées.
Afin déexercer une telle option, le Titulaire devra déposer dans les délais prévus auprés du
bureau désigné an Agent Payer une notification éxercice de éption diment
complétée (laNotification d&xercice) dont un modéle pourra étre obtenu aux heures
normales @uverture des bureaux auprés dAgent Payeur ou dedtablissement
Mandataire, le cas échéant. Dans le ca3ittes Matérialisés, les Titres concernés (ainsi
gue les Recus et Coupons rerhus et les Talons non échangés) seront annexés a la
Notification dExercice. Dans le cas de Titres Dématérialisés, le Titulaire transférera, ou
fera transférer, les Titres Détérialisés qui doivent étre remboursés au comptéAdet
Payeur tel quindiqué dans la Notification@xercice. Aucune option ainsi exercée, ni, le

cas échéant, aucun Titre ainsi déposé ou transféré ne peut étre retiré sans le consentement
préalable érit de FEEmetteur.

Remboursement anticipé
@ Titres a Coupon Zéro

@) Le Montant de Remboursement Anticipé payable au tiem ditre a
Coupon Zéro sera, lors de son remboursement conformément a
|®Article 6.6 ou 6.9 ou il devient exigible conformément @Alrticle 9,
calculé selon les modalités définiesapirés.

(ii) Sous réserve des stipulations du spasagraphéiii) ci-aprésje Montant
de Remboursement Anticipge tout Titre & Coupon Zéro sera égal au
Montant du Remboursement Final de ce Titre a la Déirlgance,
diminué par application@n taux annuel (exprimé gourcentage) égal
au Taux de Rendement (lequel sera, a défantiidation dun taux dans
les Conditions Définitives concernées, le taux permettd@avod un
Montant de Remboursement Anticipgal au prix @&mission du Titre si
son prix était ramené auiprd@mission a la Date@mission), capitalisé
annuellement.

(iii) Si le Montant de Remboursement Anticipé payable au titre de chaque Titre

lors de son remboursement conformémentititle 6.6 ou 6.9 ou a
IGccasion de son exigibilité anticipée conformémenéfdtitie 9 néest
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(b)

pas payé a bonne date, le Montant de Remboursement Anticipé exigible
pour ce Titre sera alors tel quiéfini au sougparagraphéii) ci-dessus,
étant entendu que ce separagraphetappliqgue comme si la date a
laquellele Montant de Remboursement Anticigévient exigible était la
Date de Référence. Le calcdu Montant de Remboursement Anticipé
conformément au présent seperagrapheontinuera @tre effectué
(aussi bien avant daprés un éventuel jugement) juéyua Date de
Référence, a moins que cette Date de Référence ne seadau®ate
déEchéance ou apres la Daté&Edhéance, auquel cas le montant exigible
sera égal au Montant de Remboursement Final a la B&Ethé&ance tel

que prévu pour ce Titre, majoré des intéréts courus, conformément a
|®Article 5.5. Lorsque ce calcul doit étre effectué pour une période
inférieure a un (1) an, il sera effectué seldnné des Méthodes de
Décompte des Jours viséesdariicle 5.1 et précisée danssl€onditions
Définitives concernées.

Autres Titres

Le Montant de Remboursement Anticipé exigible pour tout autre Titre (autre que
les Titres mentionnés au paragrafdeci-dessus), lors@n remboursement dudit
Titre conformément adArticle 6.6 ou 6.9 ou si ce Titre devient échu et exigible
conformément adArticle 9, sera égal au Montant de Remboursement Final majoré
de tous les intéréts courus juSgua date de remboursement fixée dans les
Conditions Définitives concernées.

6.6 Remboursement pour raisons fiscales

(@)

(b)

Si, a foccasion din remboursement du principal ouuth paiement dntérét,
I[EEmetteur se trouvait contraintéaffectuer des paiements supplémentaires
conformément a AArticle 8.2 ci-dessous, en raison de changements dans la
législation ou la réglementation frangaise ou pour des raisons tenant a des
changements dans@pplication ou dinterprétation officielle de ces textes
intervenus aprés la Datgkmission, il pourra lars, a une quelconque Date de
Paiement du Coupon ou, si cela est indiqgué dans les Conditions Définitives
concernées, a tout moment a conditidindavertir par un avis les Titulaires
conformément aux stipulations d@iticle 14, au plus tdt 45 jours calendaires et

au plus tard 30 jours calendaires avant ledit paiement (cet avis étant irrévocable),
rembourser en totalité, et non en partie seulenlest,Titres au Montant de
Remboursement Anticipé majoré de tous les intéréts courusGusaudate de
remboursement fixée, & condition que la date de remboursement prévue faisant
lGobjet de @avis ne soit pas antérieure a la date la plus éloignée a leaquel
[EEmetteur est, en pratique, en mesudeffdctuer le paiement de principal et
dantéréts sans avoir a effectuer les retenues a la source ou prélévements francais.

Si, lors du prochain remboursement du principal ou lors du prochain paiement
déntérétsrelatif aux Titres, le paiement paEmetteur de la somme totale alors
exigible par les Titulaires ou par les Titulaires de Coupons, était prohibé par la
Iégislation frangaise, malgréehgagement de payer toute somme supplémentaire
prévue adArticle 8.2 ci-dessous,Emetteur devrait alors immédiatement en aviser
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6.7

6.8

6.9

[GAgent Financier. BEEmetteur, sous réservéud préavis de 7 jours calendaires
adresé aux Titulaires conformément &Atfticle 14, devra alors rembourser la
totalité, et non une partie seulement, des Titres alors en circulation Mdatant

de Remboursement Anticipé, majoré de tout intérét couru gaisigu date de
remboursement fixée, (i) a compter de la Date de Paiement du Coupon la plus
éloignée a laquelle le complet paiement afférent a ces Titres pouvait effectivement
étre réalig¢ par EEmetteur sous réserve que si le préavis indigwessus expire

apres cette Date de Paiement du Coupon, la date de remboursement des Titulaires
sera la plus tardive entre (A) la date la plus éloignée a laqdeiteetteur est, en
pratique, en mesa deffectuer le paiement de la totalité des montants dus au titre
des Titres, Recus ou Coupons et (B) 14 jours calendaires aprés en avoir avisé
[GAgent Financier ou (ii) si cela est indiqué dans les Conditions Définitives
concernées, a tout moment, a dition que la date de remboursement prévue
faisant fobjet de davis soit la date la plus éloignée a laqueltemetteur est, en
pratique, en mesurgeffectuer le paiement de la totalité des montants dus au titre
des Titres, ou, le cas échéant, des ReguSoupons, ou si cette date est dépassée,
dés que cela est possible.

Rachats

L&Emetteur pourra a tout moment procéder a des rachats de Titres en bourse ou hors
bourse (y compris par le biaioffre publique) a un prix quelconque (a condition toutefois
que, dansthypothése de Titres Matérialisés, tous les Recus et Couporéchos, ainsi

gue les Talons neéchangés y afférents, soient attachés ou restitués avec ces Titres
Matérialisés), conformément aux lois et réglements en vigueur.

Les Conditions Dinitives préciseront si les Titres rachetés gamnietteur pourront étre
acquis et conservés conformément aux lois et réglementations applioabksnulés
conformément adArticle 6.8 ci-dessous.

Annulation

Tous les Titres remboursés ou rachetés pour annulation conforméndanticiel6.7 ci-

dessus par ou pour le compte dEnhetteur seront annulés, dans le cas de Titres
Dématérialisés, par transfert sur un compte conformément aux régles et procédures
d&Euroclear France, et dans le cas de Titres Matérialisés, par la reidisert IFinanger

du Certificat Global Temporaire concerné ou des Titres Physiques en question auxquels
stajouteront tous les Recgus et Coupons-@cinus et tous les Talons Réohangés attachés

a ces Titres, le cas échéant, et dans chaque cas, a con@tientdhinsféés et restitués,

tous ces Titres seront, comme tous les Titres remboursé&paetieur, immédiatement
annulés (ainsi que, dandypothése de Titres Dématérialisés, tous les droits relatifs au
paiement des intéréts et aux autres montants relatifs &itces Dématérialisés et, dans
IGhypothése de Titres Matérialisés, tous les Recgus et Coupo&hos et tous les Talons
nonéchangés qui y sont attachés ou restitués en méme temps). Les Titres ainsi annulés ou,
selon le cas, transférés ou restitués @aunulation ne pourront étre ni-énis ni revendus

et IEEmetteur sera libéré de toute obligation relative a ces Titres.

lllégalité

Si Iéentrée en vigueur@ne nouvelle loi ou @ne nouvelle réglementation en France, la
modification dune loi ou dun quelonque texte a caractére obligatoire ou la modification
de Gnterprétation judiciaire ou administrative qui en est faite par toute autorité francaise
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compétente, entrée en vigueur aprés la Dé@Emdsion, rend illicite pour@Emetteur
IGapplication ou leespect de ses obligations au titre des Tit@Esnétteur remboursera, a
condition den avertir par un avis les Titulaires conformément aux stipulations de
[®Article 14, au plus tét 45 jours calendaires et au plus tard 30 jours calendaires avant ledit
paiement (cet avis étant irrévocable), la totalité, et non une partie seulement, des Titres au
Montant de Remboursement Anticipé majoré de toumtéséts courus jus@a la date de
remboursement fixée.

PAIEMENTS ET TALONS

Titres Dématérialisés

Tout paiement en principal et en intéréts relatif aux Titres Dématérialisés sera effectué (a)
sl stagit de Titres Dématérialisés au porteur ou au nomiadtifinistré, par transfert sur

un compte libellé dans la Devise Prévue ouvert auprés des Teneurs de Compte, au profit
des Titulaires, et (b)a s@agit de Titres Dématérialisés au nominatif pur, par transfert sur

un compte libellé dans la Devise Prévueyastiauprés @ine Banque (tel que défini-ci
dessous) désignée par le titulaire de Titres concerné. Tous les paiements valablement
effectués auprés desdits Teneurs de Compte ou de ladite Banque libé@arattelur de

ses obligations de paiement.

Titres Physiques
€)) Méthode de paiement

Sous réserve de ce qui suit, tout paiement dans une Devise Prévue devra étre
effectué par crédit ou virement sur un compte libellé dans la Devise Prévue, ou sur
lequel la Devise Prévue peut étre créditée ou virée (qui, daas #ua paiement

en Yen a un nomésident du Japon, sera un compte-résident) détenu par le
bénéficiaire ou, au choix du bénéficiaire, par cheque libellé dans la Devise Prévue
tiré sur une banque située dans la principale place financiére du payBelgasia

Prévue (qui, si la Devise Prévue é@suro, seradin des pays de la Zone Euro, et si

la Devise Prévue est le dollar australien ou le dollar-zééandais, sera
respectivement Sydney ou Auckland).

(b) Présentation et restitution des Titres Physiques,eb Recus et des Coupons

Tout paiement en principal relatif aux Titres Physiques, devra (sous réserve de ce
qui est indiqué edessous) étre effectué de la facon indiquée au paragi@ydie
dessus uniguement sur présentation et restitution (ou, dans |éucapaiement
partiel dune somme exigible, sur annotation) des Titres correspondants, et tout
paiement dntérét relatif aux Titres Physiqueevra (sous réserve de ce qui est
indiqué ctdessous) étre effectué dans les conditions indiquéedessus
uniquement sur présentation et restitution (ou, dans le @asphiement partiel
déune somme exigible, sur annotation) des Coupons correspondamsschaque

cas auprés du bureau désigné par tout Agent Payeur situé en dehors dési&tats
déAmérique (cette expression désignant pour les besoins des présentes {es Etats
Unis ddAmérique (y compris les Etats et le District de Columbia, leurs terrifoires
possessions et autres lieux soumis a sa juridiction)).
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7.3

Tout paiement échelonné de principal relatif aux Titres Physiquég, que le
dernier versement, devra, le cas échéant, (sous réserve de ce qui est irdiqué ci
apres) étre effectué dans les condsiondiquées au paragrapla@ ci-dessus sur
présentation et restitution (ou, dans le céasndpaiement partiel @ne somme
exigible, sur annotatign du Rec¢u correspondant conformément au
paragraph@récédent. Le paiement du dernier versement devra étre effectué dans
les conditions indiquées au paragrafdieci-dessus uniguement sur présentation

et restitution (ou, dans le casud paiement partiel@ne somme exigible, sur
annotation) du Titre correspondant conformément au paragpagbédent.
Chaque Recu doit étre présenté pour paiementediement échelonné concerné
avec le Titre Physique y afférent. Tout Recu concerné présenté au paiement sans le
Titre Physique y afférent rendra caduc les obligation§itadtteur.

Les Recus non échus relatifs aux Titres Physiques (qui y sontroattaheés)
deviendront, le cas échéant, caducs et ne donneront lieu a aucun paiement a la date
a laquelle ces Titres Physiques deviennent exigibles.

Les Titres a Taux Fixe représentés par des Titres Physiques doivent étre présentés
au paiement avec les Couporagchus y afférents (cette expression incluant,

pour les besoins des présentes, les Coupons devant étre émis en échange des
Talons échus), a défaut de quoi le montant de tout Coupo#aimnmanquant

(ou, dans le cas@dn paiement partiel, la part du mant de ce Coupon nefthu
manquant correspondant au montant payé par rapport au montant exigible) sera
déduit des sommes exigibles. Chaque montant de principal ainsi déduit sera payé
comme indiqué edessus sur restitution du Coupon mangquant cogcavante 1°

janvier de la quatrieme année suivant la dé@exidibilité de ce montant, mais en

aucun cas postérieurement.

Lorsquiun Titre a Taux Fixe représenté par un Titre Physique devient exigible
avant sa Date @chéance, les Talons néchus y afférentsost caducs et ne
donnent lieu a aucune remise de Coupons supplémentaires.

Lorsquun Titre a Taux Variable représenté par un Titre Physigue devient exigible
avant sa Date &chéance, les Coupons et Talons-gohus (le cas échéant) y
afférents (qui y sontw non attachés) sont caducs et ne donnent lieu a aucun
paiement ou, le cas échéant, a aucune remise de Coupons supplémentaires.

Si la date de remboursemeriuid Titre Physique @st pas une Date de Paiement

du Coupon, les intéréts (le cas échéant) corelagivement a ce Titre depuis la
Date de Paiement du Coupon précédente (incluse) ou, selon le cas, la Date de
Début de Périodedntéréts (incluse) ne seront payé€s que contre présentation et
restitution (le cas échéant) du Titre Physique concerné.

Paiemerts aux EtatsUnis déAmérique

Nonobstant ce qui précéde, lorsgéenl quelconque des Titres Matérialisés est libellé en
dollars américains, les paiements y afférents pourront étre effectués auprés du bureau que
tout Agent Payeur aura désigné a New York das<onditions indiquées-diessus si (a)
IEEmetteur a désigné des Agents Payeurs ayant des bureaux en dehors ddsisEtats
déAmérique et dont il pense raisonnablementilgsuseront en mesure@effectuer les
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7.4

7.5

7.6

paiements afférents aux Titres tels que deaitlessus lorsque ceux seront exigibles,

(b) le paiement complet de tels montants auprés de ces bureaux est prohibé ou en pratique
exclu par la réglementation du contréle des changes ou par toute autre restriction similaire
relative au paiement ou a réception de telles sommes et (c) un tel paiement est toutefois
autorisé par la législation américaine sans que diaplique, de davis de Emetteur,

aucune conséquence fiscale défavorable pour-celui

Paiements sous réservee la législation fiscale

Tous les paiements seront soumis a toute législation, réglementation, ou directive,
notamment fiscale, applicable sans préjudice des stipulation$Adéclé 8. Aucune
commission ou frais ne sera supporté par les titulaires de Titres, Recus ou Coupons a
|Goccasion de ces paiements.

Désignation des Agents

LoAgent Financier, les Agents Payeu®dent de Calcul etéEtablisement Mandataire
initialement désignés paflmetteur ainsi que leurs bureaux respectifs désignés sont
énumeérés a la fin du présent Prospectus de Bé&geht Financier, les Agents Payeurs et
|Etablissement Mandataire agissent uniquement en qualitéaeataire dedEmetteur et

les Agents de Calcul comme experts indépendants et, dans toute hypothése ne sont tenus a
aucune obligation en qualité de mandatairedgdrd des titulaires de Titres ou des
titulaires de Coupons.Emetteur se réserve le dro@ dhodifier ou résilier a tout moment

le mandat dedAgent Financier, de tout Agent Payeur, Agent de Calcul ou Etablissement
Mandataire et de nommerGalitre(s) Agent Financier, Agent(s) Payeur(s), Agent(s) de
Calcul ou Etablissement(s) Mandataire(s) ou @iglés) Agent(s) Payeur(s), Agent(s) de
Calcul ou Etablissement(s) Mandataire(s) supplémentaires, a condifiotogumoment il

y ait (a) un Agent Financier, (b) un ou plusieurs Agent de Calcul, lorsque les Modalités
IGexigent, (c) un Agent Payeur dispos$ de bureaux désignés dans au moins deux villes
européennes importantes (et assurant le service financier des Titres en France aussi
longtemps que les Titres seront admis aux négociations sur Euronext Paris, et aussi
longtemps que la réglementation apable a ce marchéexige), (d) dans le cas des Titres
Dématérialisés au nominatif pur, un Etablissement Mandataire et (€) tout autre agent qui
pourra étre exigé par les régles de tout Marché Réglementé sur lequel les Titres sont admis
aux négociations.

Par ailleurs, metteur désignera sans délai un Agent Payeur dans la ville de New York
pour les besoins des Titres Matérialisés libellés en dollars américains dans les
circonstances préciséesrticle 7.3 ci-dessus.

Une telle modification ou toute modificatioriLth bureau désigné devra faifeljet dun
avis transmis sans délai aux Titulaires conformément aux stipulatiofsrtielé 14.

Talons

A la Date de Paiement du Coupon relative au dernier Coupon inscrit sur la feuille de
Coupons remise avec tout Titre Matérialisé ou aprés cetteldalalon faisant partie de
cette feuille de Coupons pourra étre remis au bureawgerit Financier aura désigné en
échange dine nouvelle feuille de Coupons (et si nécessdire dutre Talon relatif a cette
nouvelle feuille de Coupons) (éekceptiondes Coupons qui auraient été annulés en vertu
de BArticle 10).

102



7.7

7.8

8.1

8.2

Jours Quvrés pour paiement

Si une gquelconque date de paiement concernagtieltonque Titre ou Couporiast pas

un jour ouvré (tel que défini eipres), le Titulaire de Titres ou Titulaire de Coupons ne
pourra prétendre a aucun paiement j@agyour ouvré suivant, ni a aucune autre somme

au titre de ce report. Dans le présemageaphe jour ouvré » signifie un jour (autre que

le samedi ou le dimanche) (a) (i) dans le cas de Titres Dématérialisés, ou Euroclear France
fonctionne, ou (ii) dans le cas de Titres Matérialisés, ou les banques et marchés de change
sont ouverts sur lplace financiére du lieu ou le titre est présenté au paiement, (b) ou les
banques et marchés de change sont ouverts dans les pays indiqués en ¢«®itcee
Financiéres dans les Conditions Définitives concernées et (c) (i), en cas de paiement dans
une devise autre quéeluro, lorsque le paiement doit étre effectué par virement sur un
compte ouvert aupresithe banque dans la Devise Prévue, un jour ou des opérations de
change peuvent étre effectuées dans cette devise sur la principale place ficanpa&re

ou cette devise a cours ou (i), en cas de paiement en euros, qui est un Jour Ouvré
TARGET.

Banque

Pour les besoins du présent ArtiéleBanque désigne une banque établie sur la principale
place financiere sur laquelle la Devise Prévue a cours, ou dans le cas de paiements
effectués en euros, dans une ville dans laquelle les banques ont accés au Systeme
TARGET.

FISCALITE

Retenue a la source

Tous les paiements de principdiintérétset autres revenus assimil@f$érents aux Titres,
Recus ou Coupareffectués par ou pour le compte derhetteur seront effectués sans
aucune retenue a la source ou prélévement au titre de tout imp6t ou taxeedeature,
imposés, levés ou recouvrés par ou pour le compte de la France, dineledé ses
autorités ayant le pouvoir de levémipbt, a moins que cette retenue a la source ou ce
prélévement ne soit exigé par la loi.

Montants Supplémentaires

Si en \ertu de la législation francaise, les paiements en prindéipététsou autres revenus
assimilésafférents a tout Titre, Recu ou Coupon devaient étre soumis a une retenue a la
source ou un prélévement au titre de tout impdt ou taxe de toute naturat prefetur,
IEEmetteur &ngage, dans toute la mesure permise par la loi, @ majorer ses paiements de
sorte que les titulaires de Titres, Recus et Coupons percoiveégialité des sommes qui

leur auraient été versées eimhbsence @ine telle retenue & source ou @in tel
prélevement, étant précisé qderhetteur ne sera pas tenu de majorer les paiements relatifs

a tout Titre, Recu ou Coupon dans les cas suivants :

(@) Autre lien : le titulaire de Titres, Recus ou Coupons, ou un tiers agissant en son
nom, est redevable en France desdits imp6ts ou taxes autrement que du fait de la
seule détention desdits Titres, Regus ou Coupons

(b) Plus de 30 jours calendaires se sont écoulés depuis la Date de Référenlems
le cas de Titres Matérialisés, plus de 30 gocalendaires se sont écoulés depuis la
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Date de Référence, sauf dadsypothése ou le titulaire de ces Titres, Regus ou
Coupons aurait eu droit a un montant majoré sur présentation decicaux
paiement le dernier jour de ladite période de 30 jours.

Lesréférences dans les présentes Modalités @pi)ncipal » seront réputées comprendre

toute prime payable afférente aux Titres, tous Montants de Versement Echelonné, tous
Montants de Remboursement Final, Montants de Remboursement Anticipé, Montants de
Remboursement Optionnel et de toute autre somme en principal, payable conformément a
|®Article 6 complété dans les Conditions Définitives concernéids,« intérét» seront
réputées comprendre tous les Montants de Coupons et autres montants payables
conformément adhrticle 5 complété dans les Conditions Définitives concernées et (iii)

« principal» et/ou«intérét» et/ou «revenus assimilésseront réputés comprendre toutes

les majorations qui pourraient étre payables en vertu du présent Article.

CAS DEXIGIBILITE ANTICIPE E

Si lun des événements suivants se produit (chacun constitua@GasirdExigibilité
Anticipée), (i) le Représentant (tel que défini@iticle 11) de sa propre initiative ou a la
demande de tout titulaire de Titres, pourra, sur notification écrite adressée pour le compte
de la Masse (telle que définie @fticle 11) par lettre recommandée avec accusé de
réception a@Emetteur avec copie @lgent Financier et aux Garants avanéilguéait été
remédié au mangment considéré, rendre immédiatement et de plein droit exigible le
remboursement de la totalité des Titres (et non une partie seulermert)) en tabsence

de Représentant de la Masse, tout titulaire de Titres pourra, sur notification écrite adressée
par lettre recommandée avec accusé de récepti@Enaetteur avec copie @Agent
Financier, rendre immédiatement et de plein droit exigible le remboursement de tous les
Titres détenus partduteur de la notification, au Montant de Remboursement Anticipé
majoré de tous les intéréts courus juBgla date effective de remboursement, sarié qu

soit besoin dine mise en demeure préalable :

€)) en cas de défaut de paiement de tout montant, en principaltéétindd par
[EEmetteur au titre de tout Titre, Recu @oupon ou, le cas échéant, de la
majoration prévue en cas de préléevement ou retenue a la source auxquels les Titres
deviendraient soumis depuis plus de 15 (quinze) jours calendaires a compter de la
date dexigibilité de ce paiementou

(b) en cas de manquemtepar EEmetteur a toute autre stipulation des Modalités des
Titres, €l nest pas remédié a ce manquement dans un délai de 30 (trente) jours
calendaires a compter de la réception gametteur de la notification dudit
manquement par le Représentantdans le cas ou les titulaires des Titrésne
Souche ne seraient pas regroupés en une Masse, un titulaire dedtitres

(c) au cas outEmetteur ou la ST fait une proposition de moratoire général sur ses
dettes ou un jugement est rendu pronongant la tigtion judiciaire ou la cession
totale de @entreprise dedEmetteurou la ST ; ou, dans la mesure permise par la loi,
IEEmetteur ou la ST faitGbbjet de toute autre procédure de liquidation ou de
faillite.
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10. PRESCRIPTION

Les actions intentées @&hcontrede KEmetteur relatives aux Titres, Recus et Coupons (a
IGexclusion des Talons) seront prescrites dans un délai de cinq ans & compter de leur date
déexigibilité respective.

11. REPRESENTATION DES TITULAIRES

Les Titulaires seront groupés automatiquementtante de t outes | es Tr an
Souche, pour la défense de leurs intéréts communs en une laddassg, qui sera régie

par les dispositions des articles L8286 et s. du Code de commerce | 6 excepti on
articles L. 22871 et R.22869 du Code decommerce telles que complétées par

Il 6 Arili cl e

a) Personnalité juridique

La Masse aura une personnalité juridique distincte et agira en partie par
I 6i nter m®di ai r eRefdrésantanjr eeptr ®sne nptaarntti e( lpear |
de décisions collectives des Titulaires ([Exisions Collectivek

La Masse seul e, " | 6exclusion de tous | ¢
faire valoir les droits, actions et avantages communs qui peuvepbaront
ult ®r i eurement d®couler des Titres ou s6b

b) Représentant

Conf or m®dment -51du Gode de cominezce, les rbMBet adresses du
Représentant et de son suppléant (le cas échéant) seront indiqués dans les
Conditions Définitivesconcernées. Le Représentant désigné pour la premiéere
Tranche dbdbune Souche de Titres sera | e F
les Tranches de cette Souche.

Le Représentant percevra la rémunération correspondant a ses fonctions et ses
devoirs, telqu d6i ndi qu® dans |l es Conditions D®
rémunération supplémentaire ne sera due au titre de toutes les Tranches
successives dbébune Souche de Titres.

En cas de déces, de démission ou de révocation du Représentarti sefai
rempla@ par le Représentant suppléant, le cas échéant. Un autre Représentant
pourra étre désigné.

Toutes les parties intéressées pourront a tout moment obtenir communication des
noms et adresses du Repr®sentant i niti e
| 6Emetteur ou aupr s des bureaux d®si gn®
c) Pouvoirs du Représentant

Le Repr ®sentant aur a | e pouvoir dbébacco

| 6Assembl ®e G®n®r al e) tous |l es actes de
intér&s communs des Titulaires.
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Tout es | es proc®dures judiciaires i nter
Titul aires devront | 6°tre © I 6initiative

Le Repr®sentant ne pourra passocelésdemmi scer
|l 6Emett eur .

d) Décisions Collectives

Les D®ci si ons Coll ectives soAssembdédopt ®e s
Générale ou par approbation ° | 6Déaspm e doéur
Ecrite).

Conf or mPment "-71 ldw @odd deccbneence Rchag@e8Titulaire

justifiera du droit de participer aux |
compte, a son nom, de ses Titres soit dans les comptes de titres nominatifs tenus
par | 6Emetteur, soit dans | amterméimmpet es de
(le cas échéant) le deuxieme (2éme) jour ouvré précédant la date de la Décision
Collective a zéro heure, heure de Paris.

Les D®cisions Collectives doivent °tre p

LOEmetteur d e v r as Décesionis Collactives etalgvia detrendre d e
disponible, sur demande, a tout Titulaire subséquent des Titres de cette Souche.

(A)  Assemblée Générale

Une Assemblée Générale pourra étre réunie a tout moment, sur
convocation de | 6E m&nduplusreuroTuulaidkes, Re pr
détenant ensemble un trentiéme (1/30e) au moins du montant nominal des
Titres en circulation pourra adresse
demande de convocation de | 6 Assembl
G®n ®r al e w©dwquge alans I@t dBux (2) mois suivant cette
demande, |l es Titulaires pourront c ha
reqgu°te aupr s du tribunal comp®t ent
pour convoquer | 6Assembl ®e G®n®r al e.

Les Assemblées Généralespmirront valablement délibérer sur premiere
convocation quo- condition que | es
détiennent un cinquieme (1/5e) au moins du montant nominal des Titres en
circulation au moment considéré. Sur seconde convocation aucumquoru

ne sera exigé. Les Assemblées Genérales statueront valablement a la
majorité des deux tiers (2/3) des voix exprimées par les Titulaires assistant

a ces assemblées, présents en personne ou par mandataire.

Un avis indiquant Il6orddartee,d d Ojhoewrr ede |
G®n®rale sera publi® confor mdment '
calendaires au moins avant |l a date d

convocation et pas moins de cing (5) jours calendaires avant la date de
I 6 As s é&dmerhl®ser seconde convocation.

106



(B)

(©)

Chaque Titulaire a | e droit de prenc
personne, par mandataire intergosfar correspondance, par
vidéoconférence, ou par tout autre moyen de communication permettant

| 6i dentiTiitcaltaiomesgepartici pant ° | 6As

Pendant la période de quinze (15) jours calendaires qui précédera la tenue
ddbune Assembl ®e G®n ®r al e sur pr emi
p®ri ode de cing (5) jours cal endair
Assemblée Générale sur seconde convocation, chaque Titulaire ou son
mandataire aura le droit de consulter ou de prendre copie du texte des
résolutions qui seront proposées et des rapports qui seront présentés a

| 6 Assembl ®e G®n ®r al eisposigoo ides Fitelairesn t ter
concern®s au si ge de | 6E£metteur, auf
Payeur s et en tout autre |l ieu sp®ciI
| 6Assembl ®e G®n ®r al e.

Décisions Ecritegt Consentement Electronique

A |l odinitiative de | 0Emetteur ou du R
peuvent également étre prises par Décision Ecrite.

Cette Décision Ecrite devra étre signée par ou pour le compte des
Titulaires détenant au moins quatiaegt (80) pourcent du maant

nominal des Titres en circulation, sans avoir & se conformer aux exigences

de formalit®s et de d®l ais pr®vues
Ecrite aura en tous points | e m° me ¢
ddune Assembl ®eallairés® baGDéasiore Ecriteepeut ire t
matérialisée dans un seul document ou dans plusieurs documents de
formati denti que, sign®e par ou pour [
Titulaires.En vertu d e -48-16da Cade detommerce,les?2 8

Titulaires pourrat également exprimer leur approbation ou leur rejet de la

Décision Ecrite proposée par tout moyen de communication électronique
permettant leur identification Consentement Electroniqug Toute

Décision Ecrite (y compris celle adoptée par Consentemeatr&iéue)

devra °tre publi ® confor m®ment =~ | 0A

Lesavisr el ati f s 7 lapprolthtormia nné@écisibid Ecrite

(y compris par Consentement Electronique) seront publiés conformément

N Il 6 Arti cl e 1 15] jours cadendaemavant la date ifixée

pour | 6adopti on deDateae |a BécidoR Edritgi on Ec
Lesavisr el ati fs “ | a demandRécisibd Ecrite appr
contiendront les conditions de forme et les délais a respecter par les
Titulaires quisouhaitent exprimer leur approbation ou leur rejet de la
Décision Ecrite proposée. Les Titulaires qui expriment leur approbation ou

|l eur rejet avant | a Date de | a D®ci s
de leurs Titres avant la Date de la DécisiontEcr

Exclusion de certaines dispositions du Codealemerce
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Les dispositondu Code de commerce suivantes

aux Titres:

-l darti €3 lel°réva¥yat8 6 appr obati on pr ®al abl
Collective en cas de propositidne modi fi cati on de | 6ob
de | 6Emetteur

- lesarticles L.228-65 |. 3°, L.23613 etL.23618pr ®voyant | dappr
préalable par Décision Collective en abes proposition de fusion ou de
scission et ce, uniquement dans le cas de fumi®gtission intragoupe

-l darti®3ledALp2®B8oyant | dapprobation j
Collectiveencad 6 ®mi ssi on dobéobligations asso
e) Frais
L6OEmetteur supportera, sur pr ®lesdraig at i on

afférents aux opérations de la Masse, y compris tous les frais de convocation et de
tenue des Décisions Collectives et, plus généralement, tous les frais administratifs
adopt ®s par | es D®cisions Coll eaignheves, @
pourra étre imputé sur les intéréts payables sur les Titres.

f) Masse unique

Les titulaires de Titres doéune m° me So0uc

Tranche assimil ®e confor m®@ment ° Il 6 Arti c
de toue Souche qui a été consolidée avec une autre Souche conformément a

l 6Article 1.5, seront group®s pour Il a d
Masse uni que. Le Repr®sentant nomm® pour

Titres sera le Représentant déMasse unique de la Souche.
g) Titulaire unique

Aussi longtemps que les Titres seront détenus par un seul Titulaire, et sauf si un
Représentant a été désigné au titre de cette Souche, le Titulaire concerné exercera

| ensembl e des pouv par les dispo®tvors ldu €ode'de | a  Me
commer ce. LOEmetteur devra tenir un reg
Titulaire unique en sa qualité et devra le rendre disponible, sur demande, a tout
Titulaire subséquent des Titres de cette Souche. Un Représeptaat &tre

nomm® d s | ors que |l es Titres dbébune Souc

h) Avis aux Titulaires

Tout avis a adresser aux Titulaires conformément au présent Article 11(h) devra
°tre adress® conform®ment ~ | 0Article 14

108



12.

13.

i) Masse compléte

Pour tout Tte ®mi s ayant une valeur nomi nal e
contreval eur de ce mo rdevses)t et doatnles Cahditonst r e s

Définitives indiquent que kEmission hors de Franée est non appl i cabl

11 sdéappliquer anssuivamtes | es modi ficati o

(A) Le ppar agr aphe introductif de Il 6 Arti cl e
comme suit

«Les Titulaires seront groupés automatiguement, au titre de toutes les

Tranches dobébune m°me Souche, pour |l a
en une masse (I&lassg, qui sera régie par les dispositions des articles

L.22846 ets.duCoded® mmer ce = |lb6beaxr&tel@d9ideo n de
Codedeco mmer ce, telles que »xompl ®t ®es pa

(B) L6Article 11(d)(C) ne sbappliquera pa

(© L 6 Ar Ll(ersera supprimé

(D) A |l a suite de |l a suppression de | dar
suivants sera ajust®e en cons®quence
devra °tre |l ue comme une r ®f ®rence °

Afin doé®vi t eérdans lepésent Adiclh i g ¢Hi etx qen @rsuatiom ne
comprendra pas |l es Titres rachet ®s par | 6Er
d®t enus par | ui et nbéont pas ® ® annul ®s.

REMPLACEMENT DES TIT RES PHYSIQUES, DES HECUS, DES COUPONS
ET DES TALONS

Dans le cas de Titres Matérialisés, tout Titre $ipye, Recu, Coupon ou Talon perdu,
volé, rendu illisible ou détruit en tout ou partie, pourra étre remplacé, dans le respect de la
Iégislation, de la réglementation et des regles boursiéres applicables auprésadudbure
[GAgent Financier ou auprés durbau de tout autre Agent Payeur qui sera éventuellement
désigné par@Emetteur a cet effet et dont la désignation sera notifiée aux Titulaires. Ce
remplacement pourra étre effectué moyennant le paiement par le requérant des frais et
dépenses encourus a teetoccasion et dans des conditions de preuve, garantie ou
indemnisation (qui peuvent indiquer, entre autre, que démngpdthése ou le Titre
Physique, le Recgu, le Coupon ou le Talon prétendument perdu, volé ou détruit serait
postérieurement présenté augmaént ou, le cas échéant,Gdchange contre des Coupons
supplémentaires, il sera payé&rhetteur, & sa demande, le montant d0 par ce dernier a
raison de ces Titres Physiques, Coupons ou Coupons supplémentaires). Les Titres
Matérialisés, Recus, Coupong ®alons partiellement détruits ou rendus illisibles devront
étre restitués avant tout remplacement.

EMISSIONS ASSIMILABLE S

L&Emetteur aura la faculté, sans le consentement des titulaires de Titres, Regus ou
Coupons, de créer etamettre des titres supph@ntaires qui seront assimilés aux Titres
déja émis pour former une Souche unigue a condition que ces Titres déja émis et les titres
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14.

14.1

14.2

14.3

14.4

\

supplémentaires conferent a leurs titulaires des droits identiques a tous égards (ou
identiques a tous égards @xceptionde la Date &mission, du prix &mission et du
montant du premier paiemendiéréts) et que les modalités de ces Titres prévoient une
telle assimilation et les références aukitres» dans les présentes Modalités devront étre
interprétées en conséquence.

AVIS

Les avis adressés péEmetteur aux titulaires de Titres Dématérialisés au nominatif seront
valables soit, (a)@s leurs sont envoyés a leurs adresses respectives, auquelsEsmt
réputés avoir été donnés le quatrieme Jour Ouvré apres envoi, soit, (b) au gré de
[EEmetteur, 8ls sont publiés dans un des principaux quotidiens économiques et financiers
de large diffusion en Europe (qui sera en principEitancial Timey. Il est précisé ug,

aussi longtemps que les Titres sont admis aux négociations sur un quelconque marché
réglementé et que les régles applicables sur ce mafiekigeront, les avis ne seront
réputés valables qudils sont publiés sur le site internet deutto autorité de régulation
pertinente, dans un quotidien économique et financier de large diffusion dans la ou les
villes ou ces Titres sont admis aux négociations, qui dans led€asodext Paris sera, en
principe, Les Echos, et de toute autre maniecpise, le cas échéant, par les régles
applicables a ce marché.

Les avis adressés aux Titulaires de Titres Matérialisés et de Titres Dématérialisés au
porteur seront valabledils sont publiés dans un quotidien économique et financier de
large diffusion erEurope (qui sera en principefénancial Time} et aussi longtemps que

ces Titres seront admis aux négociations sur un marché et que les regles applicables sur ce
marché réglement@dxigeront, les avis devront étre également publiés dans un quotidien
éoonomique et financier de diffusion générale dans la ou les villes ou ces Titres sont admis
aux négociations qui dans le ca&dronext Paris sera en principe Les Echos, et de toute
autre maniére requise, le cas échéant, par les régles applicables ahg&e marc

Si ure telle publication ne peut en pratique étre réalis@eisl sera réputé valablement
donné &l est publié dans un quotidien économique et financier reconnu et largement
diffusé en Europe, étant précisé que, aussi longtemps que les Titres susitaac
négociations sur un quelconque marché réglementé, les avis devront étre publiés de toute
autre maniere requise, le cas échéant, par les régles applicables a ce marché réglementé.
Les Titulaires seront considérés comme ayant eu connaissance cwodates avis a

leur date de publication, ou dans le cas@ui$ serait publié plusieurs fois ou a des dates
différentes, a la date de la premiére publication telle que décuessus. Les Titulaires

de Coupons seront considérés, en toute circorestanoir été informés du contenu de tout

avis destiné aux Titulaires de Titres Matérialisés conformément au présent Article.

Les avis devant étre adressés aux titulaires de Titres Dématérialigiés gqient au
nominatif ou au porteur) conformément awégentes Modalités pourront étre délivrés a
Euroclear France, Euroclear, Clearstream et a tout autre systéme de compensation aupres
duquel les Titres sont alors compensés en lieu et placénol et de la publication

prévus aux Articles14.1l 14.2 et 14.3 ci-dessus étant entendu toutefois que aussi
longtemps que ces Titres sontindis aux négociations sur un quelconque marché
réglementé et que les régles applicables sur ce maiekigeint, les avis devront étre
également publiés dans un quotidien économique et financier de large diffusion dans la ou
les villes ou ces Titres sontlimis aux négociations, qui dans le c@8swonext Paris sera,
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en principe, Les Echos et de toute autre maniére requise, le cas échéant, par les régles
applicables a ce marché.

14.5 Les avis relatifs a la convocation et aux décisions des Assemblées Générales son
conf or mPme nt etconformément auxcdrtieles R.228 et R.23611 du Code
de commercedélivrés a Euroclear France, Euroclear, Clearstream et tout autre systéme de
compensation auprés duquel les Titres sont alors compensés. Pour édtemtaigtiité
|l es Articles 14. 1, 14. 2, 14. 3 et 14. 4 ne s

15. DROIT APPLICABLE, LA NGUE ET TRIBUNAUX CO MPETENTS

15.1 Droit applicable
Les Titres, Recus, Coupons, Talons et les Garanties sont régis par le droit francais et
devront étrenterprétés conformément a cedii

15.2 Tribuna ux compétents

Toute réclamation a&ncontre de &Emetteur relative aux Titres, Regus, Coupons ou
Talons devra étre portée devant les tribunaux compétents du ressort du siege social de
|GEmetteur.

16. LANGUE DU PROSPECTUS DE BASE

Le présent Prospectus de Base a été rédigé en francais et en anglais, seule la version
francaise visée padAutorité des marchés financiers faisant foi.
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CERTIFICATS GLOBAUX TEMPORAIRES RELATIFS AUX TITRES MATERIAL ISES

1.

CERTIFICATS GLOBAUX TEMPORAIRES

Un Certificat Global Temporaire relatif aux Titres Matérialisés, sans couiragrét, sera
initialement émis (urCertificat Global Temporaire) pour chaque Tranche de Titres
Matérialisés, et sera déposé au plus tard a la d&teission de ladit&ranche aupresain
dépositaire commun (IBépositaire Commun) a Euroclear Bank SA/NVHuroclear) et a
ClearstreamBanking, S.A. (Clearstream). Apres le dép6t de ce Certificat Global
Temporaire auprésaan Dépositaire Commun, Euroclear ou Clearstreamiter@dchaque
souscripteur din montant en principal de Titres correspondant au montant nominal
souscrit et payé.

Le Dépositaire Commun pourra également créditer les comptes des souscripteurs du
montant nominal de Titres (si cela est indiqué dans lesli@ons Définitives concernées)
auprés dautres systemes de compensation partekmédiaire de comptes détenus
directement ou indirectement par ces autres systemes de compensation Giypoesedr

et Clearstream. Inversement, un montant nominalittes qui est initialement déposé
auprés de tout autre systéme de compensation pourra, dans les mémes conditions, étre
crédité sur les comptes des souscripteurs ouverts chez Euroclear, Clearstream, ou encore
aupres @utres systemes de compensation.

ECHANGE

Chaque Certificat Global Temporaire relatif aux Titres Matérialisés sera échangeable, sans
frais pour le porteur, au plus tét a la Dafechange (telle que définie-apres) :

@ si les Conditions Définitives concernées indiquepte ce Certificat Global
Temporaire est émis en conformité avec les Régles TEFRA C ou dans le cadre
déune opération a laquelle les reégles TEFRA @pliquent pas (seeporter aa
la section« Description Générale du Programm)e en totalité et non en partie,
contre des TitreRhysiques et

(b) dans tout autre cas, en totalité et non en partie, aprés attestation, dans la mesure ou
cela est exigé par la section 8§ 1.548)(2)(i)(D)(4)(ii) des réglements du Trésor
Américain, que les Titres ne sont pas détenus par des ressorteasemisains
contre des Titres Physiques.

REMISE DE TITRES PHY SIQUES

A partir de sa Date @&change, le titulaire @n Certificat Global Temporaire pourra
remettre ce Certificat Global Temporaireadent Financier ou a son ordre. En échange

de tout Certifiat Global Temporaire@metteur remettra ou fera en sorte que soit remis un
montant nominal total correspondant de Titres Physiques diment signés esicpritse

Pour les besoins du présent Prospectus de BHases Physiques signifie, pour tout
Certificat Global Temporaire, les Titres Physiques contre lesquels le Certificat Global
Temporaire peut étre échangé (avec, si nécessaire, tous Coupons et Recus attachés
correspondant & des montantintéréts ou des Montants de Versement Echelonné qui
néauraiem pas encore été payés au titre du Certificat Global Temporaire, et un Talon). Les
Titres Physiques feront, conformément aux lois et réglementations boursiéres en vigueur,
IGobjet dune impression sécurisée.
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Date ddEchangesignifie, pour un Certificat Global Temporaire, le jour se situant au moins
40 jours calendaires aprés sa dafénmdssion, étant entendu que, dans le camel
nouvelle émission de Titres Matérialisés, devant étre assimilés auxdits Titres Matérialisés
préalablement mentionnés, et émis avant ce jour conformémeiftriicle 13, la Date
déEchange pourra, au gré démetteur, étre reportée au jour séuant 40 jours
calendaires aprés la dat@unhission de ces Titres Matérialisés supplémentaires.

En cas de Titres Matérialisés qui ont une échéance minimale de plus de 365 jours
(auxquels les Régles TEFRA C ne sont pas applicables), le Certificat Gbabiaire
doit mentionner le paragrapbkaivant :

TOUTE PERSONNE AMERICAINE (TELLE QUE DEFINIE DANS LE CODE
AMERICAIN DE L dMPOT SUR LE REVENU DE 1986 (INTERNAL REVENUE
CODE OF 1989 QUI DETIENT CE TITRE SERA SOUMISE AUX
RESTRICTIONS LIEES A LA LEGISLATION AMERICAINE FEDERALE SUR
LE REVENU, NOTAMMENT CELLES VISEES AUX SECTIONS 165(J) ET
1287(A) DU CODE AMERICAIN DE L @MPOT SUR LE REVENU DE 1986, TEL
QUE MODIFIE ( INTERNAL REVENUE CODE DE 1986.
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UTILISATION DES FOND S

Le produit net de@mission des Titres est destiné au financement des activités conduites par
[EEmetteur conformément & son objet social. Plus spécifiquement, le prodéindssion des
Titres sert en priorité a la digiution de crédits aux Membres dans le cadre de la politiopetrdi

de crédit ainsi gl la constitution progressive et au maintielung@ réserve de liquidité
conformément aux obligations réglementaires et aux bonnes pratiques de gestion.

Si les Conditios Définitives concernées précisent que les Obligations soniObkgations
Durables(les Obligations Durables), un montant équivalent au produit niesu de I'émission
d'Obligations Durables sera exclusivementséipour financer ou refinancen buten ou partie,

les dépensedigibles qui reléevent des CatégoriBligibles indiquées edessougtel que cela est
d®crit dans | e Dispositi f DOisbdsiif)gliaporibe susle fteidea b | e s
| 6 Eme:t t e u r http://www.agencdrancelocale.fr/sites/afl/files/base_documentaire/2020
05/AFL_Sustainability%20Bond%20Frameko200331 VFr.pdf L'identification de dépenses
éligibles consiste a déterminer, au sein du budget annuel de dbaligetivité Membrecible, la

part de celuti qui est entierement consacrés énvestissements relevant destéyoriesEligibles
(selon ks criteres d'éligibilité énumérésdassous). Ce pourcentage est ensuite appliqué aux préts
octroyés au cours de I'année de référencefraetteura laCollectivité Membreconcernée
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LesCatégoriesEligibles des Membres sofgssuivanes :
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